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MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAOQ

Os Ultimos anos tém sido marcados pela
implementacao de importantes reformas
no sector bancario, com vista a promover
maior transparéncia, reforcar estabilidade
flnanceira, fortalecer a estrutura de capi-
tal e proporcionar melhores praticas de
gestao de risco, destacando-se a introdu-
cao de novos requisitos de capital e fun-
dos proprios, alteracdes no Regulamento
Cambial, exercicio de avaliagao da quali-
dade dos activos, entre outros.

Por outro lado, a continuagao da desvalorizacao do kwanza e a reducao
de liquidez no sistema foram desafios centrais para toda a actividade
bancaria em 2019. Perante o ambiente regulatorio cada vez mais exi-
gente, a banca nacional, mais uma vez, e com sucesso, demonstrou
resiliéncia financeira para colmatar os desafios da conjuntura de mer-
cado, designadamente fraco crescimento econdmico, necessidade de
resposta a transformacao digital, novas exigéncias de clientes, reforco
de eficiéncia operacional, qualificacao de recursos humanos, desenvol-
vimento de cultura centrada em responsabilidade social, na ética e nas
boas praticas, bancarizacao da economia, cumprimento escrupuloso
das medidas prudenciais e manutencao de adequados niveis de liqui-
dez e rentabilidade.




0O ambiente competitivo do sector bancario aumentou consideravelmen-
te com entrada de novos players no mercado, mudangas do modelo de
negocio dos bancos e estrutura operacional, ajustando- se a novos re-
quisitos de governance e gestao profissional de risco. Ao longo deste pe-
riodo, o reposicionamento estratégico dos bancos de pequena e média
dimensao permitiu reforcar a sua presenca num mercado em constante
evolugao e transformacgao. Nao obstante, o sector continua dominado por
guatro maiores bancos que detém cerca de 70% dos activos bancarios.

Num contexto macroecondmico interno e externo que apresentou di-
ficuldades acrescidas e menos favoravel em 2019, o Banco Sol con-
tinuou a registar um aumento do nivel de confianga dos Clientes e do
Mercado em geral. A nossa carteira de Crédito (liquida de imparidades)
registou um acréscimo neste exercicio de Kz 52.205 Milhdes, o que
represente um crescimento de cerca de 31%. A nivel dos recursos de
Clientes, registamos um crescimento de Kz 67.711 Milhdes face ao pe-
riodo homadlogo, equivalendo a uma variagdo anual de cerca de 18%.
Em 2019, o Banco Sol manteve o seu papel de dinamizador da econo-
mia, através do reforco do financiamento das empresas, das familias e
no investimento social.

Mas o exercicio em analise foi também desafiante pela alteragao da
norma de tratamento contabilistico das locagdes, sendo neste contexto
gue o Banco adoptou em 2019 a Norma Internacional de Relato Finan-
ceiro 16 (IFRS 16), em linha com as boas praticas de relato financeiro.
Dado o peso das locagbes “operacionais” na estrutura do Banco Sol,
este procedimento levou a que o Banco reconhecesse no seu Balango,
activos sob direito de uso e passivos correspondentes que ascendem a
Kz 1,3 mil milhdes. Ao nivel da margem financeira, o impacto negativo
da implementacao desta politica ascende a Kz 137 milhdes.



Por outro lado, ainda no ano em analise, implementamos algumas me-
didas conducentes ao maior controlo e racionalizagao de custos, ten-
do por objectivo garantir, de forma sustentada, a melhoria da eficiéncia
operacional, em alinhamento com os objectivos plasmados no Plano
Estratégico 2020-2023. Para o efeito, procedeu-se a descontinuagao
de 28 unidades de negdcio (representadas por agéncias, dependéncias,
postos e centros de empresas) e a uma maior aposta na banca auto-
matica e digital. Neste sentido, verificou-se um acréscimo de uso dos
canais digitais face a 2018: um acréscimo de 230% nos utilizadores do
SoINET e de cerca de 11% no SolSMS. Por outro lado, o Banco fortale-
Ceu a sua presenca no parque de terminais ATM (mais 5 terminais) e
TPA's (mais 1.778 terminais).

O racio de eficiéncia "cost-to-income" atingiu 77,8%, acima dos 50,4%
registados em igual periodo de 2018. As consequéncias ao nivel dos
indices de rendibilidade e eficiéncia comecardo a ser visiveis apenas
nos exercicios subsequentes, reflectindo o efeito positivo das medidas
a implementar tendentes a redugao de custos e incremento do produto
bancario.

Apesar do contexto adverso, a evolugao crescente dos resultados fi-
nanceiros ao longo da Ultima década, reforca a capacidade do Banco
gerar valor, alavancado pelos investimentos na inovagao tecnoldgica,
langamento de novos produtos e servigos digitais, 0 que permitiu alar-
gar a nossa base de clientes para mais de 1,1 milhées em 2019 (um
crescimento de cerca de 11% face a 2018). Fizemos uma forte aposta
na melhoria da experiéncia dos Clientes, com recurso a solugdes digi-
tais que permitam operacdes de banca remota a escala dos nossos
Clientes. Operamos o robustecimento e upgrade da nossa placa tecno-
l6gica dando-lhe maior capacidade e disponibilidade.
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some measures leading to greater cost control and rationalization,
with the objective of ensuring, in a sustained manner, the improvement
of operational efficiency, in line with the objectives set out in the Stra-
tegic Plan 2020-2023. To this end, 28 business units (represented by
branches, branches, service stations and business centers) were dis-
continued and a greater focus on automatic and digital banking. In this
sense, there was an increase in the use of digital channels compared
to 2018: an increase of 230% in SoINET users and about 11% in SolS-
MS. On the other hand, the Bank strengthened its presence in the park
of ATM terminals (plus 5 terminals) and TPA's (plus 1,778 terminals).
The “cost-to-income" efficiency ratio reached 77.8%, above the 50.4%
recorded in the same period in 2018. The consequences in terms of
profitability and efficiency indices will begin to be visible only in subse-
quent years, reflecting the positive effect of the measures to be imple-
mented to reduce costs and increase banking income.

Despite the adverse context, the increasing evolution of financial Profits
over the last decade, reinforces the Bank's capacity to generate value,
leveraged by investments in technological innovation, launch of new di-
gital products and services, which allowed us to expand our customer
base to more than 1.1 million in 2019 (an increase of about 11% com-
pared to 2018). We made a strong commitment to improving the Custo-
mers' experience, using digital solutions that allow remote banking ope-
rations at the scale of our Customers. We operated to strengthen and
upgrade our technology card, giving it greater capacity and availability.

Despite the great challenges of the transforming and contracting eco-
nomy, the Bank ended 2019 with a Pre-tax result of Kz 4.432 million (an
increase of about 5% compared to 2018) and a net result of Kz 4.049
million (a decrease of about 10% compared to 2018).
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Nao obstante os grandes desafios da economia em transformagéao e
em contracgao, o Banco fechou o ano de 2019 com um Resultado an-
tes de impostos de Kz 4,432 milhdes (um incremento de cerca de 5%
face a 2018) e um resultado liquido de Kz 4,049 milhdes (um decrésci-
mo de cerca de 10% face a 2018).

Em sede de Governance e Sistema de Controlo Interno, o Banco direc-
cionou o seu foco na gestao dos riscos do balanco e no fortalecimento
das ferramentas e processos de combate ao branqueamento de capi-
tais (AML) e financiamento ao terrorismo (FT).

No final de 2019 verificamos o0 nascer de uma situacao preocupante a
nivel mundial e que tem apresentado claros sinais de um impacto a es-
cala global, uma situagao de pandemia criada pelo virus COVID-19, mais
conhecido por “Corona Virus". A sua disseminagao exponencial ja apre-
senta sinais de forte impacto negativo em varios sectores da economia
mundial, conduzindo algumas Nagbes a tomarem medidas de emer-
géncia. Estas medidas que irdo obrigar todas as instituicdes e agentes
econodmicos a accionar 0s seus planos de contingéncia e assegurar um
plano de continuidade em funcao da conjuntura em que insere.

Contudo, face aos impactos ainda desconhecidos do actual contexto
pandémico e das restricdes orgamentais do Estado Angolano que dai
resultaram, cujos impactos ao nivel da actividade bancaria se irao reve-
lar ao longo dos proximos meses/anos quer ao nivel da deterioragao da
qualidade da carteira de crédito, bem como do aumento da dificuldade
ao nivel do funding, podendo do mix destes impactos resultar a deterio-
racao dos racios prudenciais de solvabilidade e liquidez, o Conselho de
Administragéo decidiu (huma éptica de gestdo conservadora) propor a
Assembleia Geral a realizacao de um aumento dos Fundos Proprios, a
concretizar no decurso do ano de 2020.

A nivel nacional é importante que todas as
organizacgdes e instituicdes estejam prepara-
das para reduzir ao minimo os impactos desta
pandemia colaborando com a sociedade em
geral, pois vivemos um grande desafio a es-
cala mundial. A terminar, gostaria, em nome
do Conselho de Administracao, de manifes-
tar o nosso reconhecimento e agradecimento
a todos aqueles que tém contribuido para a
consolidacao e crescimento do Banco Sol, em
especial aos Colaboradores, pela forma em-
penhada e profissional como tém conduzido
a sua missao, aos nossos Clientes por man-
terem a sua confianga nesta Instituicao, aos
nossos Accionistas por todo o suporte que
nos tém concedido e ainda as Autoridades de
Supervisao e Governamentais pela disponibi-
lidade e suporte no processo que o Banco tem
vindo desenvolver.
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SINTESE DOS RESULTADOS E DOS PRINCIPAIS INDICADORES

Sintese do balanco, dos resultados e principais indicadores
(valores monetdrios expressos em Kz'000)
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Dezembro 2019 Dezembro 2018 Dezembro 2017
A. Balancgo C. Rentabilidade
Activo total (liquido) 602.708.054 532 961.093 475.276.032 Rentabilidade dos Activos Totais Médios (ROAA) 071% 0.89% 213%
Crédito a clientes 919.305.717 167121372 173.459 208 Rentabilidade dos Capitais Proprios Médios (ROAE) 4.96% 598% 27.00%
Recursos de clientes
478.737.141 411.025.798 369.983.256 L
| | _ D. Solvabilidade
Investimentos detidos até a maturidade 154.050.340 132.243.516 107.329.700 e Soluabidade
Fundos Proéprios (1) ey Fatio @ 11.3% 11.7% 1055
P 43.060.739 53.128.420 35.559.667
Capital propri . 4
apita’ proprio 42.439.893 30.220.184 35.872.983 E. Qualidade do Crédito
Crédito Vencido (+90d)/Crédito sobre Clientes (em %) . . .
B. Actividade Vg S e
Cobertura do crédito Vencido por provisées (em %) o o o
Margem financeira 62,3% 375% 1129%
8.640.324 60.886.171 12.957.041
Resultados cambiais 36.848.177 (2.718.024) 19.015.834 F. Rede de Distribuigao, Colaboradores e Clientes
Rendimentos de servicos e comissdes ’ ~
9.283.039 9.982.936 10.130.583 Numero de balcGes 187 215 206
Encargos com servigcos e comissdes NU |
(3.362.265) (1.411.445) (788.629) umero de colaboradores 1749 1704 1649
Produto da actividade bancaria : -
48.124.701 66.424.497 41.228.092 Numero de clientes 897 542 769.768 650.589
Resultado antes de impostos de oper.em continuagdo 4.431.98]1 4.209.845 8.396.314
Resultado liquido individual do exercicio 4.049.144 4.493.063 9171721



Dezembro 2019 Dezembro 2018 Dezembro 2017
December 2019 December 2018 December 2017

Cost-to-income ©@)

Cost-to-income 4 77.8% 50,4% 66,0%
Mt 27626 3952 25.002
N° de colaboradores/N° de Agéncias e Ppstos de Atendimento g g 3
No. of employees / No. of Agencies and Service Posts

sg:;erfoiiggﬁls 13.579 11.801 10.501
Efﬁ?f!f o(ij‘i’TA/\-;!\sAls 362 357 339
sg::;;o?ci;\jrz:SMULﬂCAlXA 216.890 386.909 683.151
e 7461 18748 8253
W e 192678 58,740 45,006
Numero de aderentes ao SOLSMS 166,872 150074 35300

Number of SOLSMS subscribers

Numero de acgbes

7.100.000 7.100.000 3.5650.000
Number of shares
VaIpr umtanq (em Akz) 5977 5504 10105
Unitary value (in AKz)
(1) Calculado de acordo com as regras do BNA (Aviso 2/2016) (1) Calculated according to BNA rules (Notice 2/2016)
(2) (Fundos Préprios /Requisitos de Fundos Préprios)*10% (Aviso 2/2016)  (2) (Own Funds / Own Funds Requirements) * 10% (Notice 2/2016)
(3) Custos de estrutura / Produto Bancério (3) Structure costs / Banking Product
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ESTRUTURA ACCIONISTA

Em 31 de Dezembro de 2019, o Capital Social do Banco Sol, no montante
Kz10.000.066 milhares, estava representado por 7.100.000 acc¢des, com o
valor nominal unitario de Kz1 408,46 e encontrava-se integralmente subs-
crito e realizado pelos seus accionistas:
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Accionistas

Sansul, SA

Coutinho Nobre Miguel
Fundacao Lwini

Antonio Mosquito

Noé José Baltazar

Ana Paula Santos

Sociedade Comercial Martal, Lda

Julio Marcelino Bessa

Total

N° de acgoes detidas

3,621.000
869,040
710,000
449,430
384,820
384,820
384,820
296,070

7.100.000

% Capital detido

51,00%
12,24%
10,00%
6,33%
5,42%
5,42%
542%
4,17%

100%



ORGAOS SOCIAIS

Em 31 de Dezembro de 2019, a composicao dos Orgaos Sociais do Banco Sol era a seguinte:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente
Vice-Presidente

Secretario

Conselho de Administragao

Presidente

Vogais

Mario Antonio de Sequeira e Carvalho

Maria Manuela Gustavo Ferreira de Ceita Carneiro

Francisco Domingo Fortunato

Coutinho Nobre Miguel

Mario Eglicénio Baptista Ferreira do Nascimento
Teodoro Lima da Paixao Franco Junior

Maria Candida Bernardete de Jesus Sambingo
Rosario Siméao Jacinto

Ana Edite de Andrade Teles Carreira

Ana Kainda da Silva Cazumbula

Bruno Renato Custddio e Silva Inglés

Carla Marina Barroso de Campos Van-Dunem
Edson Fortunato Silva da Costa

Gil Alves Benchimol

Comissao Executiva

Presidente

Vogais

Conselho Fiscal

Presidente
1° Vogal

2° Vogal

Auditor Externo
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Mario Eglicénio Baptista Ferreira do Nascimento
Ana Edite de Andrade Teles Carreira

Ana Kainda da Silva Cazumbula

Bruno Renato Custddio e Silva Inglés

Carla Marina Barroso de Campos Van-Didnem
Edson Fortunato Silva da Costa

Gil Alves Benchimol

Fiel Domingos Constantino
Noe José Baltazar

Eduardo Jorge Santana

Ernst & Young Angola, Limitada



MISSAOQ, VISAO, VALORES E ESTRATEGIA

Em 2019, o Banco procedeu a analise do enquadramento de mercado e a
sistematizagdo dos principais constrangimentos e oportunidades a nivel
externo e interno, tendo em vista estabelecer o seu posicionamento estra-
tégico para o periodo 2020-2023.

O processo de definicao do Plano Estratégico do Banco Sol assentou num
conjunto de actividades criticas, que exigiu repensar e redefinir a missao,
Vvisdo, valores e eixos estratégicos do Banco Sol.
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"0 Banco Sol tem como missao a criagao de valor para os seus Clientes, Colaboradores e
Accionistas, contribuindo para o desenvolvimento econémico do Pais, através de elevados
padroes de solidez, eficiéncia e rentabilidade.”

“Ser o0 Banco de referéncia no sector bancario pela exceléncia do servigo prestado aos seus
Clientes, promovendo a qualidade e a inovagao da oferta de produtos e servicos bancarios
disponibilizados aos diversos segmentos de mercado e reforgando a sua posigao de lideranga
no microcrédito."



Etica

Respeitando os valores éticos e obedecendo
as normas de conduta em vigor;

Confianca

Garantindo a seguranca e satisfagcdo dos nossos Clientes
primando pela qualidade dos produtos e servico;

Valorizacao do Capital Humano

Investindo na formacao e fomentando a gestao do talento,

reconhecendo e valorizando os nossos Colaboradores;

Transparéncia

Comunicando e atuando de forma verdadeira,
clara e objectiva;

Rigor

Cumprindo com as melhores praticas na gestao do risco,

garantindo uma gestao adequada do balango e do capital;

Proximidade

Promovendo relagdes duradouras e acessiveis com
0s nossos Clientes e com os nossos Colaboradores;
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Responsabilidade Social

Contribuindo para o progresso e desenvolvimento
da nossa Sociedade.



www.bancosol.ao

ESTRATEGIA

Strategy

Em linha com a nova misséao, visao e valores, o Banco estabeleceu no seu
plano estratégico, cuja implementacao se inicia em 2020, 6 eixos estratégi-
cos que deverdo nortear a actuagao do Banco no proximo quadriénio:

In line with the new mission, vision and values, the Bank has established in
its strategic plan, whose implementation begins in 2020, 6 strategic axes
that should guide the Bank's performance in the next quadrennium:
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Eixos
estratégicos
Strategic Axes
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Operacao eficiente e rentavel Satisfacao dos clientes

Assegurar uma actividade operacional com foco na eficiéncia e rentabilidade, Apostar na satisfagao dos clientes, atentando as suas necessidades, ofere-
optimizado a estrutura de custos e apostando numa gestao de processo mais cendo produtos e servigos diferenciadores e um atendimento de exceléncia.
simples, digital e centralizada.

Gestao do risco e adequacao do capital Valorizacao dos colaboradores

Garantir a sustentabilidade do modelo de negdcio do Banco, através Apostar na valorizacao continua dos colaboradores, promovendo o mérito,

de uma gestao adequada e prudente do risco, liquidez e capital. a formacao do capital humano, gerando compromisso e motivagao.
Crescimento de operagoes e negocio Inovagao e transformacao digital

Apostar no crescimento sustentado do negocio, mantendo a actual quota Modernizagao tecnoldgica e transformagao digital. Investindo em plataformas
de mercado e captando depodsitos e clientes de maior valor. tecnoldgicas que contribuam para a eficiéncia e rentabilidade do negécio.
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PRINCIPAIS POLITICAS

E determinante a existéncia de um quadro de
valores, principlos e regras que conduzam as
suas accoes e 0s padroes que estabelecem a
forma como o Banco realiza negdcios e exer-
ce a sua actividade. Para este fim, o Banco tem
implementado um Codigo de Conduta, uma Po-
litica de Conflitos de Interesses, uma Politica de
Transaccoes com Partes Relacionadas, Politi-
cas de Prevencao de Brangqueamento de Capi-
tals e Financiamento ao Terrorismo, bem como
uma Politica de Remuneracao.
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Caddigo de conduta

O Banco possui um codigo de conduta (“Codigo
Deontoldgico"), o qual é entregue a todos os cola-
boradores no momento da sua contratacao, que
contém as normas, as regras e 0s principios a ob-
servar na actividade bancaria, financeira e sobre
as operacdes de valores mobiliarios ou produtos
derivados negociados em mercados organizados.

O codigo supra citado é aplicavel ao Banco Sol,
sem prejuizo de outras disposicoes legais ou re-
gulamentares que por ineréncia do exercicio das
suas fungbes se encontrem obrigados os titula-
res dos respectivos 0rgaos sociais, bem como
aos colaboradores permanentes ou eventuais
mandatarios, auditores externos e outras pesso-
as que lhe prestem servico a titulo permanente
ou ocasional. O acompanhamento do Codigo de
Conduta e o esclarecimento aos colaboradores
relativamente ao respectivo conteudo e aplicacao
é efectuado pela Direcgao de Compliance.
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Politica de conflitos de interesses

A Politica de Conflitos de Interesses estabelece
regras de identificagdo, gestdao e monitorizagao
de potenciais conflitos de interesses das varias
actividades do Banco, dando cumprimento as
disposicgdes legais e regulamentares aplicaveis,
bem como as recomendacdes do Banco Nacional
de Angola, aplicando-se a todos os colaborado-
res, incluindo aos membros do Conselho de Ad-
ministragao.

Esta politica visa reforgar o modelo de governo do
Banco tendo como objectivos (i) Definir regras e
mecanismos para prevenir, identificar e gerir si-
tuacOes de conflitos de interesses potenciais ou
efectivos (ii) garantir o cumprimento das regras
legais e regulamentares aplicaveis nesta matéria
ao Banco e aos seus colaboradores e (iii) reforcar
0 conhecimento e a sensibilidade dos Colabora-
dores em matéria de conflitos de interesses.



Politica de transacgoes
com partes relacionadas

A Politica de Transacgbes com Partes Relaciona-
das implementada tem por objetivo estabelecer
as regras relativas a identificagao de transacoes
do Banco Sol com Partes Relacionadas e salva-
guardar os interesses do Banco em situacdes
de potenciais conflitos de interesses. A presente
Politica tem como propdsito assegurar o cum-
primento das exigéncias de prevencao e identifi-
cacao de potenciais conflitos de interesse e defi-
nicao de medidas e procedimentos adequados a
sua mitigagao e gestao, tendo em conta a dimen-
sao, organizagao, natureza e complexidade das
atividades desenvolvidas pelo Banco.

21

Base Normativa

De acordo com o aviso n. 2/2013, consideram-
-se Partes relacionadas os socios ou accionis-
tas com participacdes qualificadas, entidades
pertencentes ao grupo econdmico na acepgcao
prevista no Aviso n.o 14/07, de 12 de Setembro,
sobre consolidagdo para efeitos contabilisticos,
ou pessoas com relacao de conjuge, descendente
ou ascendente, de primeiro e segundo graus, com
membros dos érgaos de administragao e fiscali-
zagao das instituigbes financeiras, considerados
directamente ou como beneficidrios ultimos das
transacgdes ou dos activos.

A lei estabelece limites legais a concessao de
crédito a accionistas detentores de participacoes
qualificadas, bem como proibigao de concessao
de crédito (salvo com as finalidades especificadas
na lei) a membros dos Orgaos de Administracéo
ou Fiscalizacao das instituicoes de crédito. Estes
limites estao regulamentados na LIF N.o12/2015
de 17 de Junho que estabelece os principios ge-
rais das instituicoes financeiras, complementa-
dos pelo Aviso 01/2013, de 19 de Abril do Banco
Nacional de Angola e Aviso 02/2013 — Controlo
Interno, de 22 de Margo.



Identificacao e gestao
de conflitos de Interesse

O Banco reconhece que no exercicio da sua atividade podem ocorrer
situagoes de conflito de interesses com Partes Relacionadas que po-
dem colocar em causa o0s interesses do Banco ou dos seus clientes,
nomeadamente:

a) Concessao de crédito (aprovagao/renovagao)
b) Contratos ou adjudicagdes para o fornecimento de bens e servigos
c) Colocacgao de valores mobiliarios ou sua subscrigéao

d) Comercializagao de produtos emitidos por Partes Relacionadas
ou produtos que contenham esses ativos financeiros

e) Operagbes sobre imoveis

No ambito da gestao de situacdes de conflitos de interesse, 0 Banco
garante que todas as transacgoes efectuadas com Partes Relaciona-
das sao: (i) realizadas em condigbes de mercado, (ii) reduzidas a es-
crito e acompanhadas de uma descricao da operagao e justificacao
da realizagcdo da mesma e (i) alvo de deliberacao pelo Conselho de
Administracao.

I. Identification and management

of conflicts of interest

The Bank recognizes that in the exercise of its activity, situations of
conflict of interest may occur with Related Parties that may jeopardize
the interests of the Bank or its clients, namely:

a) Granting of credit (approval / renewal);
b) Contracts or awards for the supply of goods and services;
c) Placement of securities or their subscription;

d) Marketing of products issued by Related Parties or products
that contain these financial assets;

e) Real estate transactions;

In the context of managing conflicts of interest situations, the Bank
guarantees that all transactions carried out with Related Parties are:
(i) carried out under market conditions, (ii) reduced to writing and ac-
companied by a description of the operation and justification and (iii)
subject to resolution by the Board of Directors.
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Validagao de transacgoes relevantes

Sempre que for realizada uma transagao relevante, a mesma
devera ser comunicada pela area que pretenda realizar a tran-
sacgao a Direccao de Compliance. A esta Direcgao cabe avaliar
se a operacao comunicada assegura o cumprimento da Politi-
ca e caso se verifique incumprimento, comunicar os detalhes
da transagao a Comissao Executiva e a Comissao de Audito-
ria e Controlo Interno, para que as mesmas deliberem sobre a
aprovagao da mesma.

Garantia do cumprimento
dos requisitos aplicaveis

Sem prejuizo das atribuicdes da Direccao de Compliance, a
Direcgao de Auditoria Interna assegura o cumprimento da
presente politica no ambito das suas revisdes regulares, es-
tabelecidas em fungao do plano de auditoria anual, reportan-
do ao Conselho de Administragao e a Comissao de Auditoria
e Controlo Interno, sugerindo medidas de melhoria do sistema
de controlo interno, caso as mesmas se revelem necessarias.
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Incumprimento

O incumprimento das regras descritas nesta Politica pode
ser considerado violacao grave de deveres de conduta e,
em consequéncia, pode dar lugar a aplicagao de medidas
disciplinares, sangdes contratuais ou a eventual respon-
sabilidade criminal.



Politicas de prevengao de branqueamento
de capitais e financiamento ao terrorismo

O Banco tem tido um cuidado acrescido na identificagéao de
fragilidades e de areas de maior exposigao a actividades de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terroris-
mo, por forma aassegurar aexisténcia deadequados méto-
dos decontrolo emitigacao deriscos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo inerentes a sua
actividade.

Para tal, definiu o Conselho de Administragao como unidade
de estrutura responsavel por acompanhar em primeira linha
a implementagao operacional do seu programa e garantir o
seu cumprimento a Comissao de Controlo Interno, que tem
sob sua responsabilidade a Direccao de Compliance e a Di-
reccao de Auditoria Interna, que actuam com fungdes espe-
cificas sobre esta matéria.

A capacidade de detectar e, no limite, prevenir actividades
passiveis de configurar a pratica destes crimes decorre di-
rectamente do conhecimento do Banco sobre os seus clien-
tes, as suas contrapartes e respectivas transacgoes, tendo
especial enfoque nos seguintes momentos:

- Abertura de contrato ou alteracdes de titularidade de con-
trato existente, através do que é referenciado por "KYC"
(know your customer, Conhecimento do Cliente) ou seja,
assegurar comprovadamente a identificagdo dos titulares,
representantes e beneficiarios efectivos;

- Acompanhamento das transacgdes ao abrigo
do contrato "KYT" (know your transaction, Co-
nhecimento das Transacgdes), nomeadamente
identificando situagdes atipicas, tanto antecipa-
damente como por contacto com o cliente apds
detecgao da situacao.

Com este intuito, 0 Banco, recorrendo a ferramen-
tas informaticas com reconhecidos resultados a
nivel internacional, como complemento a expe-
riéncia do seu capital humano, tem criado e de-
senvolvido modelos de avaliagao que permitem
assegurar que um maior escrutinio é aplicado
onde este se revela mais necessario. Em parale-
lo, 0 Banco, cumprindo com as suas obrigagdes
regulamentares, desenvolve exercicios de forma-
¢cao em prevencao do branqueamento de capitais
e financiamento do terrorismo para todos os seus
colaboradores (estruturas comerciais e centrais,
incluindo quadros directivos).

A formagao revela-se como um instrumento fun-
damental para uma correcta identificacao, por
parte dos colaboradores, de potenciais situagdes
com indicios de branqueamento de capitais e de
flnanciamento ao terrorismo, sendo igualmente
util para o cumprimento dos deveres legais e re-
gulamentares a que o Banco se encontra sujeito.
A prevencao do branqueamento de capitais e fi-
nanciamento do terrorismo € um dos alicerces da
confianca no sistema financeiro e como tal este
tema continuara a merecer uma atengao perma-
nente por parte do Banco.
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Politica de remuneragoes

PROCESSO DE DEFINICAQ, APROVAGAOQ E
REVISAO DA POLITICA DE REMUNERAGCAOQ

A Politica de Remuneragao bem como a sua implementagao séo
objecto de revisdo anual. No entanto, os 6rgaos sociais do Ban-
coresponsaveis pelarevisao anual e respectiva aprovagao serao
diferentes consoante o tipo de colaboradores. De igual forma, o
orgao competente pela determinacao da remuneragao também
sera diferente, consoante o tipo de colaborador. Para o efeito,
esquematiza-se infra as competéncias atribuidas a cada o6rgao
social:

Membros do conselho de
administragao e fiscalizagao

Proposta de revisao anual da Politica Conselho de Administracao
Aprovacao da Politica Assembleia Geral
Verificagao do cumprimento da Politica Conselho Fiscal
Determinagao da Remuneragao Comissao de Remuneracdes

Conforme resulta do quadro supra, incumbe ao Conse-
lho Fiscal verificar o cumprimento das politicas e pro-
cedimentos de remuneragdo adoptados na presente
Politica. Aquele érgao competira formular juizos infor-
mados e independentes sobre a politica e praticas de
remuneragao e sobre os incentivos criados para efeitos
de gestao de riscos, 0 qual sera responsavel pela pre-
paracao das decisoes relativas a politica remuneragéo,
incluindo as decisdes com implicagdes em termos de
riscos e gestao dos riscos do Banco, que devam ser to-
madas pelo 6rgao social competente.
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Restantes colaboradores

Conselho de Administragao

Conselho de Administracao

Conselho de Administragao

Conselho de Administracao



Principios gerais da politica de remuneragao

A politica de remuneragao abrange todos os colaboradores do Ban-
co. No entanto, relativamente aos membros dos orgaos de admi-
nistracao e de fiscalizagao existem um conjunto de requisitos que
lhes sdo especialmente aplicaveis. O Banco adopta uma politica de
remuneragao consistente com uma gestao de riscos sa e pruden-
te, que nao incentive a assuncao excessiva e imprudente de riscos
iIncompativeis com os interesses a longo prazo do Banco. A politica
de remuneracgéao foi estabelecida de forma adequada a dimensao,
organizagao interna, natureza, ambito e complexidade das activi-
dades do Banco e encontra-se em harmonia com o perfil de risco,
a apeténcia pelo risco, a estratégia empresarial, os objectivos, 0s
valores e interesses do Banco a longo prazo.

Orgaos sociais

A remuneracao dos 6rgaos sociais € aprovada anualmente pela As-
sembleia Geral do Banco Sol. Esta prevista no organograma a Comis-
sdo de Remuneracao dos Orgdos Sociais, a qual tem como respon-

sabilidade definir e rever a politica de remuneracao dos Membros dos
Orgaos sociais e propor a sua aprovacao em Assembleia Geral.

A remuneracao podera contemplar uma componente fixa e uma com-
ponente variavel. A componente fixa inclui a remuneragao cujas con-
digbes de atribuicdo e montante decorrem de norma imperativa ou
sao baseadas em critérios predeterminados, sao transparentes no
gue respeita ao montante individual atribuido, sdo estabelecidas para
o periodo do mandato, ndo podendo ser unilateralmente modificadas
durante o exercicio de funcdes, ndo constituem incentivos para a as-
suncao de riscos e nao dependem do desempenho. A componente va-
riavel inclui toda a remuneragao que nao preencha os critérios para ser
considerada remuneragao fixa.
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Conselho fiscal

A remuneragao dos membros do Conselho Fiscal é composta ex-
clusivamente por uma componente fixa, que pode incluir, designa-
damente, a remuneracgao pelo exercicio de fungées enquanto mem-
bro de comissdes especiais consultivas e de apoio ao Conselho de
administragao.

O Banco considera que a politica que se pretende implementar se
encontra adequada e equilibrada, nao existindo o risco de conflitos
de interesse nem o incentivo a tomada excessiva de risco.

Colaboradores

Encontra-se implementada no Banco uma politica de remuneragdes
associada as categorias de cada fungao e ao processo de avaliagao,
que é devidamente formalizado, divulgados e alinhados, ndo s6 com
o Acordo Colectivo de Trabalho para o sector bancario, como tam-
bém e fundamentalmente para com a propria estratégia e perfil de
risco da actividade.

Esta delegada na Comissao de Nomeacao, Avaliacao e Remunera-
cao dos Colaboradores a definigdo das politicas e processos de re-
muneragao para os colaboradores, adequados a cultura e estratégia
de longo prazo e considerando as vertentes de negdcio e do risco,
bem como apoiar e supervisionar a definicdo e condugao do proces-
so de avaliagado dos colaboradores.

A componente salarial no Banco Sol é composta por diferentes esca-
I6es, os quais se encontram subdivididos em 10 niveis (tabela basica
de salarios) nos quais se encontram definidos os montantes salariais
iniciais. Os mesmos poderao ser acrescidos de outros complemen-
tos remuneratorios (tabela de incrementos) estabelecidos de acordo
com o escaldao em que o colaborador se enquadre. O enquadramento
da categoria profissional encontra-se tipificado por escaldes, para
0s quais se encontra definido um montante maximo e minimo e aos
quais esta associado um dos niveis descritos anteriormente.
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SISTEMA DE CONTROLO INTERNO

Gestao de Risco

No ambito do controlo e gestao de riscos associados a sua actividade, o Banco
tem vindo a desenvolver politicas e procedimentos especificos que visam uma
avaliagao, acompanhamento e controlo dos diferentes tipos de risco (de crédi-
to, de mercado, de taxa de juro, de taxa de cambio, de liquidez, de Compliance,
operacional, dos sistemas de informacao, de estratégia e de reputagéo, bem
COMO OUtros riscos que se possam revelar materiais).

O Banco acredita que o seu modelo de gestédo de risco é um factor de sucesso
para atingir os seus objectivos estratégicos e que representa uma linha de de-
fesa adicional para proteger o valor e a sua sustentabilidade, constituindo uma
actividade critica, para a qual se encontram definidos principios orientadores e
politica propria, emanada pela Administragao, revista anualmente.

A governacao da gestdo dos riscos do Banco assenta no modelo de trés li-
nhas de defesa: (i) requlamentacgéo interna (ii) definicao, controlo e reporte dos
limites de risco e (iii) avaliagao independente da fungéo Auditoria Interna das
actividades das duas primeiras linhas e as boas praticas de governo societario,
contribuindo para a melhoria e eficacia do Sistema de Controlo Interno.

No sentido de assegurar a consisténcia da actividade com o perfil de risco de-
finido, encontram- se estabelecidas para cada tipologia de risco, politicas, mé-
tricas de exposicao, indicadores e limites. Estes sdo igualmente revistos com
uma periodicidade minima anual, mediante proposta apresentada pelas areas
do Banco com responsabilidades na gestao e controlo dos diferentes riscos:
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Risco de crédito

Constitui o risco mais relevante da actividade bancaria, sendo a sua
gestdo assegurada pelas Estruturas Comerciais, pela Direccao de Ris-
co de Crédito e pela Direcgao de Risco. A Direccao de Risco intervém
no ambito da comummente designada “segunda linha de defesa” com-
petindo-lhe o controlo dos limites estabelecidos na Politica de Risco
de Crédito e a medigao do risco de concentragdo. Ainda no ambito do
processo de acompanhamento deste risco, destaca-se a existéncia do
Comité de Crédito, 6rgao na dependéncia directa da Comissao Execu-
tiva do Banco.

Risco de mercado

A Direccao Financeira, mediante os niveis de exposicao ao risco apro-
vados e no ambito das suas funcoes, efectua a gestao dos riscos de
mercado. Estes riscos sao monitorizados pela Direccao de Risco, que
0s mede e controla face aos niveis de exposicao ao risco definidos nas
politicas internas do Banco. Estes riscos sdo mensalmente acompa-
nhados pelo Comité de Gestao de Activos e Passivos (ALCO), érgao
directamente dependente da Comissao Executiva.
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Risco de liquidez

O processo de gestado do risco de liquidez integra as fungdes de ges-
tao de activos e passivos, gestao da liquidez e gestdo da tesouraria.
Funcionalmente, a gestao do risco de liquidez passa pela produgéo de
informacao de gestao, que permita antecipar o comportamento espe-
rado dos activos e passivos financeiros do balango. Este risco € mo-
nitorizado pelas Direccdes Financeira e de Tesouraria, sendo mensal-
mente acompanhados pelo Comité de Gestdo de Activos e Passivos
(ALCO), 6rgao directamente dependente da Comisséo Executiva.



Risco operacional

A gestao de risco operacional assenta num modelo descentralizado,
competindo as Direccdes de Risco e Compliance a coordenagao do
sistema de gestao e de medigao do risco operacional. Este risco é
também acompanhado na Comissao de Gestdo de Risco, 6rgao na
dependéncia directa do Conselho de Administragao do Banco.

Risco de Sistemas e Tecnologias

de Informacao e de Comunicacgao

Apesar de estar integrado no sistema de medicao do risco operacio-
nal, a gestao do risco de sistemas e tecnologias de informacao e de
comunicacao é assegurado pela Direccao de Sistemas de Tecnolo-
gia e Sistemas de Informacao e pela Direcgao de Seguranga, no que
concerne a tematica da seguranca da informagao e da protecgao de
dados pessoais.

Risco de Compliance e Risco Reputacional

A Gestado do Risco de Compliance é assegurado pela Direccao de Com-
pliance e incumbéncia de todos os Colaboradores e de todas as estru-
turas do Banco, em particular as que dependem da Comissao Executi-
va, devendo em todos os momentos e em todas as circunstancias ser
garantido o respeito pelas disposi¢des legais e regulamentares apli-
caveis. Na vertente de risco reputacional a Direcgao de Compliance é
coadjuvada pela Direccao de Risco.

30

Risco de Estratégia

A Gestao do Risco de Estratégia é assegurado pelo Conselho de Ad-
ministracao, coadjuvado pela Direcgao de Contabilidade e Direccao de
Risco.



Compliance

No respeito pelo compromisso firmado o Banco Sol dispbe da fungao de Compliance, cujo objectivo
é garantir o respeito pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, incluindo as relativas a
prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento ao terrorismo, bem como as normas
e usos profissionais e deontoldgicos e as orientagdes dos 6rgaos sociais.

A Direccao de Compliance transpde para a organizacgao interna as leis, orientagdes, padroes éticos a
sequir operacionalmente, e assegura uma monitorizacao permanente da conformidade, limitando a
ocorréncia de irregularidades e dispondo de meios eficazes para as detectar no caso de ocorrerem,
possibilitando a sua célere sanagao.

A Direccao de Compliance é um 6rgao de primeiro nivel da estrutura do Banco, directamente depen-
dente da Comissao Executiva, a qual reporta através do respectivo administrador de pelouro, sendo
um dos denominados orgaos de controlo interno.

A area de Compliance do Banco desenvolve e colabora na elaboracao de politicas internas e codigos
qgue permitem a implementagao de uma cultura cooperativa baseada na seriedade e confianga.
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Auditoria interna

A Direccao de Auditoria Interna (DAI) do Banco Sol é um érgéo de Controlo Interno do Banco, direc-
tamente dependente da Comissao Executiva, ao qual reporta funcionalmente.

No modelo de governacao da Gestao de Risco, a Direcgao de Auditoria Interna do Banco, constitui
a terceira linha de defesa e tem como missao, assegurar, através de acgdes sistematicas e disci-
plinadas, levadas a cabo de forma independente e objectiva, a avaliagao da gestao dos riscos e dos
processos de controlo interno e governagao do Banco.

A actividade da DAI é desenvolvida com o objectivo de garantir que: (i) Os riscos sao devidamente
identificados e geridos, (i) a informacao financeira e de gestao é fidvel, precisa, correcta e oportuna,
(i) as praticas estao em conformidade com as politicas, normas, procedimentos, leis e regulamen-
tos aplicaveis e (iv) existe uma melhoria continua de processos em termos de eficiéncia e eficacia,
promovendo a melhoria continua do sistema de controlo interno.

No desempenho da sua missao, a DAl procura assegurar que a sua actividade é desenvolvida em
conformidade com os “bons" principios de auditoria interna reconhecidos a nivel internacional e
com as disposicoes, em matéria de auditoria, emanadas pelas Entidades de Supervisao.
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MODELO DE GOVERNACAO

Orgaos sociais

O modelo de governagao do Banco que foi aprovado na Assembleia Geral da-
tada de 26 de Abril de 2019, obedece aos requisitos da Lei das Instituicbes
Financeiras (Lei no 12/2015, de 17 de Junho) e demais legislagdo do Banco

Nacional de Angola, em particular a estabelecida no Aviso n.o1/2013, de 22 de
Marco, sobre a Governacgao Corporativa.

Neste novo modelo de governagao dos Orgdos Sociais, nomeadamente, a As-
sembleia Geral, o Conselho de Administragao que passou a incluir um Admi-
nistrador independente e o Conselho Fiscal. A Assembleia Geral tem como
orgaos consultivos o Conselho de Estratégia e a Comissao de Remuneracoes
dos Orgados Sociais e 0 Conselho de Administragdo tem como drgaos consul-
tivos e de apoio (a) uma Comissao Executiva, (b) uma Comissao de Gestao do
Risco, (¢) uma Comissao de Auditoria e Controlo Interno e (d) uma Comissao
de Nomeacao, Avaliagao e Remuneracao dos Colaboradores.

Os membros dos Orgaos Sociais foram eleitos na Assembleia Geral de 26 de
Abril de 2019. Nessa mesma data, a Assembleia Geral designou, nos termos
dos Estatutos, a composigao da Comissao Executiva do Conselho de Admi-
nistragdo e o seu Presidente, assim como 0s membros da Comissao de Re-
muneracao dos Orgaos Sociais. O Auditor Externo foi também nomeado na
Assembleia Geral.
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O modelo de governagao que foi aprovado ASSEMBLEIA GERAL
e em vigor é o seguinte:

Conselho Fiscal Conselho de Estratégia

Auditor Comissao de Remuneragoes
dos Membros dos Orgaos Sociais

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Comissao de Auditoria
e Controlo Interno

Comissao de Nomeacao, Avaliagao
e Remuneracgao dos Colaboradores

Comissao de Gestao de Risco

COMISSAO EXECUTIVA

Comiteé de produtos Comité de informatica Comité de activos
Comité de Crédito e servigos de segurancga e passivos

35



A Assembleia Geral, reline-se anualmente, em sessao ordinaria,
até ao final do primeiro quadrimestre de cada ano, podendo ser
convocadas reunides extraordinarias por deliberacao do Conse-
lho de Administragao, pelo Conselho Fiscal ou por um conjunto
de accionistas que representem pelo menos dois tergos do ca-
pital social.

A Assembleia Geral é o 6rgao social constituido por todos os
Accionistas do Banco, cujo funcionamento € regulado nos ter-
mos do Estatuto. Cada 1.000 acgdes ordinarias, correspondem
a um voto. Tem como principais competéncias: (i) a eleicdo dos
membros do Conselho de Administragao, do Conselho Fiscal, do
Presidente, do Vice-Presidente e dos Secretarios da Mesa da As-
sembleia Geral, bem como, a designagao do Auditor Externo (ii)
a apreciagao do relatorio anual do Conselho de Administragao,
discussao e votacao do balanco e contas do Banco, tendo em
consideracao o parecer do Conselho Fiscal e do Auditor Exter-
no (iii) a aprovagdo das remuneragdes fixas e/ou varidveis dos
membros dos drgaos estatutarios (iv) a deliberagao da distribui-
¢ao dos resultados, sob proposta do Conselho de Administracao
e (v) a deliberacao sobre alteragbes aos Estatutos.

General Assembly

The General Assembly, meets annually, in ordinary session, until
the end of the first four-month period of each year, extraordinary
meetings may be convened by resolution of the Board of Direc-
tors, by the Supervisory Board or by a group of shareholders re-
presenting at least two thirds of social capital.

The General Assembly is the governing body made up of all the
Bank's Shareholders, whose operation is requlated under the ter-
ms of the Bylaws. Each 1,000 ordinary shares correspond to one
vote. Its main competences are: (i) the election of the members
of the Board of Directors, the Supervisory Board, the Chairman,
the Vice-Chairman and the Secretaries of the Board of the Gene-
ral Assembly, as well as the appointment of the External Auditor
(i) the appreciation the annual report of the Board of Directors,
discussion and voting on the Bank's balance sheet and accou-
nts, taking into account the opinion of the Supervisory Board and
the External Auditor (iii) the approval of fixed and / or variable re-
munerations of the members of the statutory bodies (iv) the de-
cision on the distribution of Profits, on the proposal of the Board
of Directors and (v) the decision on amendments to the Articles
of Association.
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O Conselho Fiscal é composto por 1 (um) presidente e 2 (dois) vogais efectivos, sendo um Cabe ao Auditor Externo auditar as Demonstragées Financeiras do Banco Sol com refe-

dos vogais perito contabilista. O Conselho Fiscal relne, pelo menos, trimestralmente, e sem- réncia a 30 de Junho e 31 de Dezembro de cada ano e emitir parecer quanto a veracidade
pre que for convocado pelo seu Presidente ou requerido pela maioria dos seus Membros. e adequacao do Relatorio Anual sobre a Governacao Corporativa e o Sistema de Controlo

Interno. Para efeitos do encerramento de contas do exercicio de 2019, esta fungao encon-
As suas principais competéncias compreendem principalmente a fiscalizagcao da activida- tra-se atribuida a sociedade Ernst &Young Angola, Limitada.

de da administracao do Banco, zelar pela observancia da lei e do contrato de sociedade e
assegurar gue os valores inscritos nos livros correspondem as melhores praticas e repre-
sentam a avaliagdo mais correcta do patrimonio da sociedade.
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O Conselho de Administragao (CA), cujo regulamento foi alterado, é composto por um nu-
mero impar de membros, onze Administradores, dos quais sete Executivos e quatro nao
Executivos, sendo um Administrador Independente.

O Conselho de Administracao tem a competéncia para exercer os mais amplos poderes
de gestao e de representacao do Banco, praticando todos 0s actos necessarios ou conve-
nientes a prossecucao da sua actividade. A duragao do mandato dos membros do Conse-
lho de Administragao é de quatro anos.

Sem prejuizo de outras comissdes especializadas, incumbidas, de forma permanente, do
acompanhamento e da supervisao, que venham a ser criadas, o Conselho de Administra-
cao constituiu, as sequintes comissoes:

« A Comissao Executiva
« A Comissao de Auditoria e Controlo Interno
« A Comissao de Gestao de Risco

+ A Comissao de Nomeagao, Avaliagao e Remuneracao dos Colaboradores

O Conselho de Administragao relne, pelo menos, trimestralmente e sempre que for convo-
cado pelo seu Presidente ou requerido por dois dos seus Membros.
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A Comisséao Executiva (CE), é composta por um ndmero impar, de 7 (sete) membros exe-
cutivos, um dos quais € o Presidente, eleitos pela Assembleia Geral de accionistas, ou pelo
Conselho de Administracao, os quais actuam com competéncias delegadas pelo Conselho
de Administragao.

No ambito do seu regulamento, aprovado pelo Conselho de Administragao e subordinado
aos planos de acgao e ao orcamento anual, bem como a outras medidas e orientagdes
aprovadas pelo mesmo, a Comissao Executiva dispde de amplos poderes de gestao cor-
rente da sociedade necessarios ou convenientes para o exercicio da actividade bancaria,
nos termos e com a extensao com que a mesma é configurada na lei, nomeadamente,
poderes para decidir e representar a sociedade, no ambito da delegacdo de poderes que
Ihe é conferida pelo Conselho de Administragao.

No ambito das suas funcdes, a Comissao Executiva constituiu os seguintes comités:

» Comité de Activos e Passivos (ALCO)
« Comité de Crédito
+ Comité de Informatica e Segurancga

+ Comité de Produtos e Servicos
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No ambito da Assembleia Ordinaria de Accionistas realizada em Abril de 2019, foi efectuada
a distribuigdo dos pelouros dos membros da Comissao Executiva, de acordo com o seguinte

organograma:

Comissao executiva

Mario Eglicénio Baptista Ferreira do Nascimento
- Presidente

Ana Edite de Andrade Teles

Bruno Renato Custdédio e Silva Inglés

Pelouros

Direccao de Pessoal

Direcgao Juridica

Direccdo de Operagdes

Direccao de Patrimonio e Servicos

Secretariado da Comissao Executiva

Direccado de Banca de Investimentos

Direccdo de Desenvolvimento Institucional

Direcgao de Desenvolvimento de Negdcios Internacionais

Direcgao de Microcrédito
Direccao de PrivateBanking
Direcgao de Grandes Empresas e Particulares

Direccao de Pequenas, Médias Empresas e Particulares
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Ana Kainda da Silva Cazumbula

Edson Fortunato Silva da Costa

Carla Marina Barroso de Campos Van-Dunem

Gil Alves Benchimol

Direccgdo de Tesouraria
Direccao de Marketing e Comunicagao

Direcgao de Processamento e Controlo de Crédito

Direcg¢ao de Contabilidade
Direccdo de Risco de Crédito
Direccao de Gestéao e Recuperagao de Crédito

Direccao de Risco
Direcgao de Compliance
Direccao de Auditoria Interna

Direccao Financeira
Direccdo de Seguranga
Direccao de Banca Electronica

Direcgao de Tecnologia e Sistemas de Informagao



Estruturas de apoio

CONSELHO DE ESTRATEGIA
ORGAO DE APOIO A ASSEMBLEIA GERAL

A Assembleia Geral, sob proposta dos accionis-
tas, elege um Conselho de Estratégia, o qual tem
como principais atribuicdes, analisar as principais
tendéncias politico - econdémicas e sociais que
possam influir na actividade do Banco, bem como
emitir pareceres ou recomendacdes orientadores,
embora sem caracter vinculativo, sobre aspectos
de maior relevancia da actividade do Banco, tais
como, a apreciagao dos relatorios e contas anuais
e trimestrais, a aprovacgao do Plano estratégico do
Banco e do seu Orgamento anual, as operagoes
de Aumento de capital, e a apreciagao de Projec-
tos aquisicao, alianga ou alienagao de sociedades
bem como de investimentos e desinvestimentos.
As conclusdes e recomendagbes emitidas pelo
Conselho de Estratégia com impacto no negocio
do Banco, devem ser redigidas em documentos a
apresentar em Assembleia Geral para ratificagao
Ou aprovagao.

O funcionamento, nomeacao, representagao, du-
racao do mandato, competéncias e a eventual
remuneragao dos membros do Conselho de Es-
tratégia, constam de regulamento aprovado pela
Assembleia Geral.

4. 1 . 2 Support structures

Strategy Council - Support body
for the General Assembly

The General Assembly, on a proposal from the
shareholders, elects a Strategy Council, whose
main duties are to analyze the main political -
economic and social trends that may influence
the Bank's activity, as well as to issue quiding opi-
nions or recommendations, although not in cha-
racter. binding, on aspects of greater relevance to
the Bank's activity, such as the appraisal of the
annual and quarterly reports and accounts, the
approval of the Bank's Strategic Plan and its an-
nual Budget, the Capital Increase operations, and
the appreciation of Projects acquisition, alliance
or sale of companies as well as investments and
divestitures. The conclusions and recommenda-
tions issued by the Strategy Council with an im-
pact on the Bank's business, must be written in
documents to be presented at the General As-
sembly for ratification or approval.

The functioning, appointment, representation,
term of office, powers, and the possible remune-
ration of the members of the Strategy Council are
contained in regulations approved by the General
Assembly.
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COMISSAO DE REMUNERAGOES
DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS
ORGAO DE APOIO A ASSEMBLEIA GERAL

A Comissdo de Remuneragao dos Membros dos Or-
gaos Sociais tem como objectivo definir, implementar
e rever a politica de remuneragao dos membros dos
orgaos sociais nos termos do definido no artigo n.o
17, do Aviso n.o 1/13, de 19 de Abril.

A comissao € composta por dois membros e reline-se
pelo menos uma vez por ano e as deliberacdes sao
lavradas em acta.

COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO INTERNO -
ORGAO DE APOIO AO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

A Comissao de Auditoria e Controlo Interno tem como missao
principal, reforcar a independéncia e acompanhamento das fun-
cOes de auditoria e controlo interno, salvaguardando o alinha-
mento dos interesses dos diversos stakeholders do Banco, em
particular dos accionistas, em linha com as melhores praticas
de corporate governance. Esta comissao que reune pelo menos
bimestralmente, € composta por um nimero impar de membros
e inclui 3 (trés) Administradores nao-Executivos, dos quais o seu
Presidente é o Administrador independente. E ainda composta
pelos Administradores com o pelouro de Controlo Interno e de
Contabilidade, os membros do Conselho Fiscal e os responsa-
veis das areas de Auditoria Interna, Controlo Cambial, Risco e de
Compliance, os quais tém presenca permanente sem direito de
voto, bem como os Auditores Externos, quando convidados, ou
outros elementos, desde que necessarios para o bom andamen-
to dos trabalhos da Comisséao.
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COMISSAO DE GESTAO DE RISCO
ORGAO DE APOIO AO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

E competéncia da Comiss&o de Gestao do Risco a supervisdo da implementacao da es-
tratégia de risco por parte do Banco, tendo em especial consideragéao a solidez, a sus-
tentabilidade e o nivel de apeténcia pelo risco, assim como supervisionar a actuagao da
funcao de gestao do risco, tendo de se pronunciar sobre os relatérios elaborados pelas
areas de gestao de risco e de compliance, nomeadamente sobre as recomendagdes para
a adopgao de medidas correctivas e ou melhorias no sistema de gestao de risco.

A Comissao de Gestao do Risco que reune pelo menos bimestralmente, é liderada pelo
Presidente do Conselho de Administracao devendo reportar ao Presidente da Comissao
Executiva toda e qualquer situagdo que detecte e entenda qualificar com risco elevado
bem como elaborar um relatério trimestral sobre a sua actividade para informagao do
Conselho de Administracao.

A Comissao de Nomeacgao, Avaliagao e Remuneragao dos Colaboradores encontra-se
ainda em fase de implementacéao e definicdo do seu regulamento.
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As regras de funcionamento destas comissdes encontram-se definidas nos respectivos regulamentos, sendo a composicdo das mesmas a seguinte:

Comissao de Gestao Comissao de Auditoria Comissao de Remuneragoes
de Risco e Controlo Interno dos membros Orgaos Sociais
Rosario Simao Jacinto Presidente Membro }
Maria Candida Bernardete Membro Membro
de Jesus Sambingo B
) . - . Membro Presidente
Teodoro Lima da Paixao Franco Junior _
Carla Marina Barroso Membro Membro )
de Campos Van-Dunem
. . Membro
Ana Kainda da Silva Cazumbula - -
) Membro
Edson Fortunato Silva da Costa - -
Membro
Pedro Clever da Costa Furtado - -
Membro

Noé José Baltazar - -
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Comités de apoio a comissao Executiva

No ambito das suas fungdes, a CE conta com o auxilio de quatro comités especializados,
delegando- Ihes o tratamento, gestao e decisao de temas especificos.

COMITE DE CREDITO

O Comité de Crédito é composto por todos os Membros da Comissao Executiva que te-
nham os pelouros das areas comerciais e das areas relacionadas com o crédito, desde a
Sua preparacao, concessao, acompanhamento, recuperacao e o controlo do risco de cré-
dito. O Comité é ainda composto pelos responsaveis das seguintes areas:

* Direcgao de Grandes Empresas e Particulares;

* Direcgao de Pequenas, Médias Empresas e Particulares;
* Direcg¢ao de Microcréedito;

* Direcgao de Banca de Investimentos;

* Direcgao de Gestao e Recuperacgao de Crédito;

» Direcgao de Risco de Crédito;

* Direcgao de Private Banking; e

* Direcgao Juridica.

Trata-se de um 6rgao de apoio instituido pela Comissao Executiva cujo mandato é de ana-
lisar, recomendar e/ou aprovar linhas de crédito, garantindo o cumprimento da Politica de
Crédito do Banco e das normas do Banco Nacional de Angola.

O Comité de Crédito reuine semanalmente ou sempre que o exijam os interesses do Banco
e/ou por convocatoria do Coordenador, sendo lavrada acta de cada reuniao, na qual sao
indicados, sumariamente, os assuntos abordados e as deliberacées tomadas.
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COMITE DE PRODUTOS E SERVIGOS

E um comité instituido pela Comissao Executiva, cuja fun-
cao dentro da estrutura de governacao do Banco é anali-
sar e exercer a supervisao sobre novos produtos e servigos
propostos pelas diferentes unidades de negécio, aprovando
novos produtos, revendo processos associados aos produ-
tos e alteracoes de politicas aplicaveis aos produtos, bem
como aprovando isengdes e dispensas em matéria de risco
do produto. Este 6rgao € composto pelos Membros da Co-
missao Executiva que tenham os respectivos pelouros, pela
Direccao de Marketing e Comunicacgao e pelos responsaveis
das areas que se revele necessario.

Este comité tem como missao a preparagao, para aprovagao
pela Comissao Executiva, da proposta final de novos pro-
dutos e servigos (ou alteragdes a produtos e servigos com
impacto em termos de execugao, processamento e controlo
ou que alterem o respectivo perfil de risco), tendo presente
os contributos das areas intervenientes. Este 6rgao reune
depois de cumpridas as etapas associadas a concepgao,

caracterizagao e identificagcao de riscos associados ao pro-
duto/servigo em causa.
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Committee of Products and Services

It is a committee set up by the Executive Committee, whose
function within the Bank's governance structure is to analy-
ze and exercise supervision over new products and servi-
ces proposed by the different business units, approving new
products, reviewing processes associated with products
and changes in policies applicable to products, as well as
approving product risk exemptions and waivers. This body
is composed of the Members of the Executive Committee
who have the respective responsibilities, the Marketing and

Communication Department and those responsible for the
areas that prove necessary.

This committee's mission is to prepare, for approval by the
Executive Committee, the final proposal for new products
and services (or changes to products and services with an
Impact in terms of execution, processing and control or that
change the respective risk profile), taking the contributions
of the intervening areas. This body meets after completing
the stages associated with the design, characterization and

identification of risks associated with the product / service
In question.
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COMITE DE INFORMATICA E SEGURANGA

O Comité de Informatica e Seguranca € composto pelos Membros da Comissao Executiva. O
Comité é ainda composto pelos responsaveis das seguintes areas:

» Direccao de Tecnologia e Sistemas de Informagao;
* Direcgao de Seguranga;
* Direcgao de Patrimonio e Servigos; e

* Direccao de Risco.

Org&o cuja principal funcéo ¢ garantir suporte ao Conselho de Administracao em relacéo a es-
tratégias de gestao associadas ao desenvolvimento da actividade do Banco, dos seus sistemas
de informagéao e seguranga, zelar pelas infra-estruturas e imobilizado do Banco, assegurando
as condigoes fisicas e ambientais de instalagdes necessarias ao bom funcionamento dos ser-
vicos, garantindo, em permanéncia, quer a operacionalidade e segurancga das infra-estruturas,
quer niveis adequados de racionalizagao e eficiéncia na gestao dos espagos.

O Comité de Informatica e Seguranga reiine no minimo trimestralmente ou sempre que o exija
os interesses do Banco e/ou por convocatoria do Coordenador. De cada reunido é lavrada acta,
na qual sao indicados, sumariamente,

0s assuntos abordados e as deliberagdes tomadas.
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COMITE DE ACTIVOS E PASSIVOS

Org&o de consulta da Comissao Executiva para a execucao da politica financeira definida para
0 Banco, sobre a forma de gestao integrada de activos e passivos, garantindo a implementacao
de acgbes no ambito de normas e procedimentos visando a gestao efectiva dos riscos de mer-
cado (cambial, variacdo de taxa de juro, repricing) e de liquidez. Desempenha um papel activo
na elaboragao de propostas de politica de precos, baseada na atempada avaliagdo dos desen-
volvimentos em matéria macroeconomica interna e externa.

O Comité de Activos e Passivos é composto pelo Presidente da Comissao Executiva, cuja pre-
senca € facultativa, e pelos administradores Executivos, com os pelouros financeiro, contabili-
dade e risco.

O Comité é ainda composto pelos responsaveis das seguintes areas:

* Direccao de Contabilidade;

* Direcgao de Risco;

* Direcgao de Tesouraria;

* Direcgao de Banca de Investimento; e

* Direcgao Financeira.

O Comité de Activos e Passivos reine mensalmente ou sempre que o exijam 0s interesses do
Banco, e/ou por convocatoria do Coordenador. De cada reunido do Comité de Activos e Passi-
vos € lavrada acta, na qual sao indicados, sumariamente, os assuntos abordados e as delibe-
racoes tomadas.
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AVALIACAO DA QUALIDADE DOS ACTIVOS

Em conformidade com o plano estratégico do Banco Nacional de Angola, e no sentido de as-
seqgurar a estabilidade, solidez e resiliéncia do Sistema Bancario Angolano (SBA), foi realizado o
exercicio de Avaliagao da Qualidade dos Activos ("AQA" ou "Exercicio”) a 13 dos Bancos a operar
no mercado nacional, incluindo o Banco Sol, que no seu conjunto representavam 92,8% do total
de activos do SBA, com referéncia a 31 de Dezembro de 2018.

O trabalho foi conduzido pelo Banco Nacional de Angola com o apoio de consultores especia-
lizados e 0s Bancos sujeitos ao Exercicio contrataram empresas de auditoria externa indepen-
dentes, que nao eram os seus auditores estatutarios, para procederam a avaliagao independen-
te da qualidade dos activos, de acordo com as instrugdes do BNA.

De um modo geral, os resultados do AQA, revelaram que o sistema bancario € globalmente
robusto.

Os impactos do Exercicio originaram uma necessidade de recapitalizacao para um numero re-
duzido de Bancos que fizeram parte do AQA, estando estas concentradas sobretudo em dois
Bancos, que representavam cerca de 96% do total das necessidades de recapitalizagao face
aos requisitos minimos regulamentares em vigor, com referéncia a 31 de Dezembro de 2018.

Neste contexto e considerando que o Exercicio foi feito com referéncia a 31 de Dezembro de
2018, oBanco Nacional de Angola instruiu 0os Bancos a:

a) registar os ajustamentos identificados nada nas demonstragées financeiras do
exercicio financeiro findo a 31 de Dezembro de 2019, tendo em conta a evolugao
dos seus activos durante o ano de 2019; e

b) apds o encerramento das contas do referido exercicio financeiro, avaliar as necessidades
de capital adicional e assegurar o cumprimento dos limites prudenciais estabelecidos
na regulamentacao em vigor até 30 de Junho de 2020.
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RESULTADOS DO EXERCICIO NO BANCO SOL

O montante total dos ajustamentos apurados no ambito do AQA com referéncia a 31 de Dezembro de 2018, foi reavalia-
do em fungao dos desenvolvimentos ocorridos ao longo do exercicio de 2019 e nos primeiros meses de 2020.

Na sequéncia da avaliacao efectuada dos activos do Banco, em particular da sua carteira de crédito, com referéncia a 31
de Dezembro 2019, na qual foram incorporados (a) os critérios estabelecidos no AQA realizado com referéncia a 31 de
Dezembro de 2018, (b) as normas internacionais de contabilidade e relato financeiro (IFRS), em particular o IFRS 9, e (c)
alguns pressupostos considerados adequados, o Conselho de Administragao considera que é necessario proceder ao
ajustamento das imparidades apresentadas na carteira de crédito com referéncia a 31 de Dezembro de 2019.

Estes ajustamentos tém impacto nos Fundos Proprios Regulamentares e no Racio de Solvabilidade do Banco Sol.

Por essa razao o Conselho de Administragéo propos aos seus accionistas um reforco dos Fundos Préprios os quais
se comprometeram, através do Conselho de Estratégia realizado no dia 27 de Maio de 2020, “em encetar as diligéncias
no sentido de assegurar a continuidade das operacées do Banco, ou seja, cumprir com 0s niveis prudenciais exigidos
dos Fundos Proprios Regulamentares e do Racio de Solvabilidade, encontrando a forma de providenciar os recursos e
tomando as decisbes que melhor contribuam para se atingir esse desiderato no decurso da Assembleia Geral de Accio-
nistas que se realizara no dia 15 de Junho de 2020, nos periodos imediatamente subsequentes”.

O Conselho de Administracao que tem mantido, a este proposito, uma linha de comunicagao constante com o Banco
Nacional de Angola, optou por nao efectuar nesta fase, os referidos ajustamentos as imparidades de crédito acima refe-
ridas, em resultado dos seqguintes factores:

a) estdo ainda em curso processos de negociagao, formalizagao e recuperagao de algumas exposigoes
crediticias que podem alterar as estimativas de ajustamentos calculadas pelo Banco Sol; e

b) ndo esta concluido o processo de analise dos referidos ajustamentos e dos seus impactos nos fundos
proprios com o Banco Nacional de Angola;

Logo que concluidos os pontos acima referidos, o Conselho de Administracdo procedera em conformidade com as de-
terminagbes do Banco Nacional de Angola, efectuando os ajustamentos as imparidades que se entenderem necessarias
em funcao da clarificacao de alguns pressupostos assumidos e propondo aos accionistas 0os termos exactos em que
estes concretizarao o seu compromisso de realizacao do reforgo dos Fundos Proprios do Banco Sol.



Microcrédito

No ambito da actividade de Microcrédito, aliado as iniciativas do Governo de Angola no comba-
te a pobreza, o Banco participou no projecto APROSOC — Apoio a Protecgao Social do Ministério
de Acgao Social, Familia e Promogao da Mulher (MASFAMU), financiado pela Unido Europeia e
implementado com o apoio da Organizagao nao-governamental UNICEF, langado em Agosto de
2019, no ambito do programa de Transferéncias Sociais Monetarias(TSM), denominado Valor
Crianga.

Trata-se de um programa cujo objectivo primario € transferir os valores monetarios para 0s
pais/tutores de criangas menores deb anos de idade no valor de kz 3.000 més/crianga com
ciclos trimestrais, que se encontram em condi¢des de vulnerabilidade e residentes nas zonas
rurais das provincias do Bié, Uige e Moxico. Tem como objectivo secundario, transferir um total
de Kz 834,5 milhGes num periodo de dois anos, beneficiando assim 19.950 criangas das trés
provincias acima referidas.

Nos termos do programa os beneficiarios das TSM's nao podem percorrer uma distancia su-
perior a 10 km, do local onde residem para receberem subvencao pecuniaria estabelecida, pelo
que houve a necessidade de se criar 10 pontos de pagamentos em locais que cumpram estas
obrigagdes contratuais e alocar meios e equipamentos que permitam ao Banco Sol executar o
Programa TSM.

Com estas acgdes e em obediéncia ao cronograma do programa, foram realizados 2 ciclos de
pagamento nos meses de Agosto e Novembro respectivamente, beneficiando de forma directa
2.595 criangas, integradas em 1.364 familias, num montante que ascendeu a Kz 43,1 milhdes.
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O numero de Colaboradores do Banco Sol em 31 de Dezembro de Conforme apresentado nos graficos que se seguem o género feminino tem tido sempre um peso
2019 é de 1.742, tendo registado um acréscimo de 38 em relagéo superior a 50% do total dos colaboradores, atingindo uma representacao de 55%, em 2019:

a0 ano anterior (1.704 em 31 de Dezembro de 2018). As shown in the graphs below, the female gender has always had a weight greater than 50% of the

Banco Sol's number of Employees on December 31, 2019 is 1,742, total of employees, reaching a representation of 55% in 2019:

having increased by 38 compared to the previous year (1,704 on
December 31, 2018).

Evolugao do N° colaboradores Evolugao por género Distribuicao dos colaboradores por género
Evolution of the No. of Employees Evolution by Gender Distribution of employees by gender
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O Banco completou 18 anos desde a sua existéncia e do universo dos 1.742 colaboradores, a média de tempo de servigo é de 7 anos.

A idade média dos colaboradores do banco é de 35 anos e a sua distribuicdo por escaldes etarios é como seque:

The Bank completed 18 years since its existence and among the universe of 1,742 employees, the average length of service is 7 years.

The average age of the bank's employees is 35 years and its distribution by age group is as follows:

Evolucao por escalao etario
Evolution by age scale
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A evolucao dos colaboradores por nivel académico e a sua distribuicao em 2019, € como segue:

The evolution of employees by academic level and their distribution in 2019, is as follows:

Evolugao por nivel académico

Distribuicao dos colaboradores por nivel académico
Evolution by academic level

Distribution of workers by educational level
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Os 1.742 colaboradores encontram-se distribuidos pelas actividades de Controlo, Negocio e Suporte
em que se encontram organizadas as 28 unidades de estrutura do Banco, como segue:

The 1,742 employees are distributed among the Control, Business and Support activities in which the
Bank's 28 structure units are organized, as follows:

Evolucao dos colaboradores por fungao
Evolution of Employees by Function
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Distribuicao dos colaboradores por tipo de actividade
Distribution of Employees by type of activity
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N° Participantes

Em 2019, o Banco proporcionou 539 horas de formacao, a 435 colaboradores, distribuidas ao longo do ano, como segue:

In 2019, the Bank provided 539 hours of training to 435 employees, distributed throughout the year, as follows:

s
Formagao em 2019
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O crescimento economico global em 2019 desacelerou em relacao a 2018. O Fundo Monetario
Internacional (FMI), na revisdo das projeccdes econdomicas antecipou que a expansao global
se situaria nos 2.9%, menos 0.1 p.p em relagao a 2018 que foi de 3,6%. Desta vez sdo varios
0S riscos para as perspectivas econdomicas responsaveis por esse arrefecimento da econo-
mia, destacando-se (a) as tensdes comerciais entre os EUA e a China, (b) a incerteza politica
e econdémica criada pelo Brexit e por movimentos de protesto social, (¢) as condigdes de fi-
nanciamento global mais apertadas e (d) a produgao industrial que atenuou em algumas das
grandes economias emergentes e em desenvolvimento que sentiram uma pressao significativa
nos mercados financeiros.

As previsoes do Produto Interno Bruto (PIB), juntamente com a desaceleracao geral da inflagao,
ja apontavam para uma actividade global mais fraca que a verificada no ano anterior. O inves-
timento e a procura por bens de consumo duradouros foram moderados tanto nas economias
avangadas quanto nas emergentes, a medida que as empresas e as familias continuaram a
reter 0s gastos de longo prazo. Nesse sentido, 0 comércio global, que € intensivo em maquinas
e bens de consumo duradouros, permaneceu lento.

Para 2020, comecou por haver uma forte incerteza em relagdo a retoma do crescimento, presu-
mindo- se no entanto, uma estabilizagdo na maior parte das economias mundiais e progresso
em direcgao a resolucao de diferencas na politica comercial. Porém, no inicio de 2020, o mundo
despertou com a propagacao do surto corona virus (COVID-19) que surgiu em Dezembro 2019
na cidade de Wuhan na Republica Popular da China, com impacto imediato e sem precedente
na economia global, caracterizada pela Organizagao Mundial da Satude (OMS), como uma pan-
demia.

O impacto da COVID-19 esta a materializar-se a nivel global e a um ritmo muito elevado, sendo
0s sectores da industria e servicos 0S que parecem vir a registar maiores perturbacdes nas
suas cadeias globais de abastecimento.
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DESEMPENHO DO PRODUTO

A economia angolana foi caracterizada pelo quarto ano consecutivo, por recessao, tendo o Pro-
duto Interno Bruto (PIB) recuado 0.9% em 2019 face ao ano anterior, devido a redugao das
receitas do petroleo que é o principal produto de exportacao do pais.

O sector petrolifero continua a ser o que mais contribui para o PIB, seqguido do Comércio e da
Construgao. O primeiro refere-se a exportagdes, o0 segundo ao consumo e o terceiro ao investi-
mento. Os trés continuam a registar quedas significativas ano apos ano.

De acordo com instituicdes nacionais e internacionais 0 mau desempenho da economia na-
cional devera continuar nos proximos anos devido aos efeitos da redugao drastica das receitas
petroliferas, para cerca de metade.

Evolugao do PIB (em bilhoes AKZ)
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DESEMPENHO DA INFLAGAO

A inflacao voltou a acelerar no ultimo trimestre de 2019. De acor-
do com o indice de pregos no consumidor (IPC) nacional, os pre-
cos aumentaram 17,06% em Dezembro. A classe de alimenta-
cao e bebidas nao alcoolicas continuou a ser o principal factor
de pressao sobre 0s precos na economia. Esta alta dos precos
pode ser justificada pelos efeitos da depreciagao da moeda, a
implementacéo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) em
Outubro e o impacto das condi¢des climatéricas adversas nos
precos dos bens alimentares.

INFLATION PERFORMANCE

Inflation accelerated again in the last quarter of 2019. Accor-
ding to the national consumer price index (CPI), prices increased
17.06% in December. The class of food and non-alcoholic beve-
rages continued to be the main factor of pressure on prices in the
economy. This price hike can be justified by the effects of cur-
rency depreciation, the implementation of the Value Added Tax
(VAT) in October and the impact of adverse weather conditions
on food prices.

indice de precos no consumidor nacional 141054/ Consumer Price Index
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Nos primeiros meses de 2020 (Fevereiro) a inflagdo homologa
voltou a subir para 18,42%. Esta tendéncia que vem de 2019, de-
vera continuar ao longo de 2020, sendo provavel que a inflagéo
chegue a niveis superiores a 20% ja durante o segundo trimes-
tre de 2020 pressionada pela perda de valor do Kwanza face as
principais moedas internacionais e devidos ao ritmo crescimen-
to dos precos na economia.

In the first months of 2020 (February), annual inflation rose again
to 18.42%. This trend, which comes from 2019, is expected to
continue throughout 2020, with inflation likely to reach levels
above 20% already during the second quarter of 2020 pressured
by the loss of value of the Kwanza against the main international
currencies and due to the growth pace of prices in the economy.
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EVOLUGAO DA TAXA DE DESEMPREGO

A taxa de desemprego em Dezembro 2019, atingiu
31,80% do total da populagdo economicamente ac-
tiva. O numero de desempregados cresceu aproxi-
madamente 10.42% comparativamente a Dezembro
2018. Este numero aumentou desde 0 ano em que se
da acrise do petroleo em 2074. Neste periodo, a popu-
lagado total também aumentou passando de cerca de
25 milhdes em 2014 para os actuais 30 milhdes.

Evolugao da taxa de desemprego
Evolution of the Unemployment Rate
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EVOLUTION OF THE UNEMPLOYMENT RATE

The unemployment rate in December 2019 reached
31.80% of the total economically active population.
The number of unemployed grew by approximately
10.42% compared to December 2018. This number
has increased since the year in which the oil crisis oc-
curred in 2074. In this period, the total population also
increased, from about 25 million in 2074 to the current
30 million.

31,80%

Fonte: INE
Source
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Um em cada dois jovens com idades entre os 15 e 0s 24 anos encontra-se
desempregado, ou seja, 56% desta faixa etaria, equivalente a 2.7 milhdes
de pessoas de um total de 4.8 milhdes economicamente activas nesta fai-
Xa etaria.

One in two young people aged between 15 and 24 is unemployed, that s,
56% of this age group, equivalent to 2.7 million people out of a total of 4.8
million economically active in this age group.
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COMPORTAMENTO DA
DIVIDA INTERNA E EXTERNA

A divida publica de Angola quase duplicou nos ultimos Segundo os dados disponiveis, a divida publica é
cinco anos, passando de 55 mil milhdes de dolares em composta em 36% por divida interna e 64% por
2014, para 87 mil milhdes de dolares em 2019. O ra- divida externa, sendo que na componente interna,
cio de divida publica nacional foi revisto para 111% do 0s principais instrumentos de financiamento sao
Produto Interno Bruto (PIB) no final de 2019. A depre- os Titulos do Tesouro (Bilhetes e Obrigacdes do
ciagao rapida do Kwanza face as principais moedas Tesouro), enquanto que na componente externa
internacionais no ultimo trimestre do ano e a quebra 0s principais instrumentos de financiamento uti-
na produgao de petréleo esta na base da subida do lizados para garantir a continuidade de projectos
racio da divida publica. publicos, sdo as linhas de financiamento entre Es-

tados e a emissao de divida junto dos mercados
internacionais.

Divida externa (em mil Milhoes USD) % Divida Interna e externa
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Fonte: Minfin
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COMPORTAMENTO
DO PREGO DO PETROLEO

A deterioracao das perspectivas para a economia mundial tem penalizado
significativamente os pregos do petrdleo, que continua a ser o principal
canal de transmissao da evolugao economica em Angola. A reducao das
perspectivas de procura, o aumento das reservas petroliferas norte-ame-
ricanas, a guerra comercial entre as duas maiores economias do mundo
(EUA e China) fizeram com que o prego do Brent que serve como referéncia
as exportagdes nacionais, seguisse uma trajectoria de queda. Em média, o
preco do barril do petroleo teve uma redugéo anual de 11%, fechando o ano
de 2079 em 65,85 ddlares por barril.
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Preco Barril Petréleo Brent (em USD)
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Porém, nos primeiros meses de 2020, fruto
sobretudo da COVID-19, o pre¢o do Brent re-
gistou ainda quedas mais acentuadas fixan-
do-se no més de Margo nos 22,39 ddlares por
barril.
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22,39

Mar.20

Fonte: Bloomberg



RESERVAS INTERNACIONAIS LIQUIDAS

O stock das Reservas Internacionais Liquidas (RIL) situou-se em 11,7 mil mi-
lhdes de dolares em Dezembro 2019 e, embora ligeiramente superior ao mon-
tante verificado em Dezembro de 2018 (+10,4%), tem evidenciado uma trajec-
toria decrescente ao longo dos ultimos anos com uma variacao negativa face
aos valores observados em anos anteriores. Esta tendéncia deveu-se sobretu-
do a diminuicao das receitas petroliferas fruto da queda do prego do petroleo
nos mercados internacionais verificada ao longo dos anos.

Evolugao das reservas internacionais liquidas (em mil milhdes USD)
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Fonte: Bloomberg

Desse modo, dificilmente o pais consegue a acu-
mulagdo de excedentes favoraveis na Balanga
Corrente sendo previsivel que, o racio de cobertu-
ra das reservas cambiais possa atingir os 4 me-
ses de importagdes em 2020.



MERCADO CAMBIAL

O mercado cambial ao longo de 2019, foi caracteriza-
do essencialmente pela publicacdao de um conjunto de
instrumentos que impactaram significativamente as
politicas cambial, monetaria e fiscal.

Evolugao do cambio do Akz contra o USD e o EUR
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A moeda nacional observou ao longo do ano um com-
portamento de depreciagao face as principais moedas
internacionais. No ultimo trimestre do ano, o0 Kwanza
registou uma depreciagcao de 27,56% face ao Dolar
fixando-se em 482,227 Kwanzas por cada ddélar (em
2019 a depreciacao foi de 56,26%). Em relacdo a mo-
eda europeia depreciou 31,0% fixando-se em 540,817
Kwanzas por cada Euro (em 2019 a depreciagao foi de
53,20%). A contribuir negativamente para este com-
portamento esteve a entrada em vigor do Programa
de Estabilizagdo Macroecondmica aprovado pela As-
sembleia Nacional em Outubro de 2017, com efeito no
inicio de 2018, que estabeleceu um conjunto de me-
didas que visaram garantir os equilibrios necessarios
nos sectores fiscal, monetario e cambial da economia.
Neste programa uma das grandes medidas foi a libe-
ralizacdo da taxa de cambio na compra e venda de
moeda estrangeira, que passou de taxa fixa para taxa
flutuante.

Em 2019, as vendas de divisas realizadas pelo BNA
diminuiram em termos globais, cerca de 19% face ao
registado em 2018, porém as vendas de divisas em
dolares dos Estados Unidos, praticamente inexisten-
tes desde 2016, foram retomadas em 2019, passando
a representar cerca de 90% do total das vendas reali-
zadas no ano.

Venda de divisas pelo BNA (em milhoes)

13.000
10.936 11.462

11.000
9.000 8.377
7.000
5.000
3.000
915
1.000

-1.000 2017 2018 2019

USDh EUR

67

1.396
352
2020 (*)

(*) Até a Margo

Fonte: Website BNA



POLITICA MONETARIA E TAXAS DE JURO

O Banco Nacional de Angola (BNA) mantendo uma politica monetaria restritiva, atra-
vés de uma gestao mais reduzida da liquidez no sistema com recurso a Operacoes
de Mercado Aberto que permitisse uma maior estabilidade dos precos e a conso-
lidacao do regime de taxa de cambio flutuante, decidiu manter a sua taxa de juro
referéncia (Taxa BNA) em 15.5% durante o ano 2019 e inicio de 2020.

Evolucao da Luibor 6M e da taxa de refer. BNA
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Decidiu também aumentar em Ou-
tubro 2019 o Coeficiente de Reser-
vas Obrigatorias para os depositos
em moeda nacional, de 17%para
22%, tendo mantido inalterado o
correspondente coeficiente para
depdsitos em moeda estrangeira,
em 15%.



Alguns Instrumentos Publicados da Politica Monetaria, Cambial e Fiscal 2019 -2020

Instrumento

Aviso n.° 07/2019 de 25 Out.

Instrutivo n.° 17/2019 de 24 Out.

Aviso n.° 14/2019 de 2 Dez.

Instrutivo n.° 16/2019 de 24 Out.

Lein.°7/19, de 24 Abr.

Aviso n.° 13/2019 de 2 Dez.

Aviso n° 07/2020 de 2 Abr.

Instrutivo n°® 05/2020 de 30 Mar.

Directiva n°® 02/DSB/2020 de 27 Mar.

Instrutivo n® 04/2020 de 30 Mar.

Instrutivo n® 03/2020 de 30 Mar.

Tema

Politica Monetaria

Politica Fiscal

Politica Monetaria

Politica Cambial

Politica Cambial

Politica Cambial

Politica Cambial

Politica Cambial

Politica Cambial

Politica Cambial

Politica Cambial

Conteudo

Concessao de crédito ao sector real da economia

Cddigo do Imposto Sobre o Valor Acrescentado (IVA)

Reservas Obrigatérias

Taxa de cambio de referéncia; metddo de calculo;
taxa de cambio das IFB’s

Limite Posigdo Cambial

Operagdes cambiais do sector petroleo e gas para liquidagao

de bens e servicos fornecidos por residentes cambais

Investimento Externo Realizado por ndo Residentes Cambiais

Prazo Maximo para a Execucao de Operagdes de Venda de
Moeda Estrangeira e Operagdes Cambiais Associadas

Alteracao da Redacgao do artigo 5.° do Aviso n.° 05/18, de 17/de Julho

Regras e Procedimentos para a Realizagao de Operagées
Cambiais de Invisiveis Correntes por Pessoas Colectivas

Aviso 12/2019 - Regras e procedimentos para realizacao
de operagbes cambiais por pessoas singulares

Data

10-jul-19

1-out-19

25-out-19

25-out-19

11-dez-19

11-dez-19

3-jan-20

10-jan-20

17-jan-20

17-jan-20

23-jan-20
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Instrutivo n® 02/2020 de 30 Mar.

Aviso n° 06/2020 de 10 Mar.

Aviso n° 05/2020 de 28 Fev.

Aviso n° 04/2020 de 28 Fev.

Aviso n° 03/2020 de 28 Fev.

Directiva n® 01/DSB/DR0/2020
de 14 Fev.

CARTA-CIRCULAR N.° 01/DCC/2020

Aviso n° 02/2020 de 9 Jan.

Aviso n® 01/2020 de 9 Jan.

Instrutivo n® 01/2020 de 10 Jan.

Aviso n® 15/2019 de 30 Dez.

Politica Monetaria

Sistema Financeiro

Politica Monetaria

Sistema Financeiro

Politica Monetaria

Politica Cambial

Sistema Financeiro

Sistema Financeiro

Politica Cambial

Politica Cambial

Sistema Financeiro

Alienagao de Imdveis Adquiridos em Dagao de Pagamento de Crédito

Deveres de Informagao no Ambito da Comercializacéo
de Depdsitos Duais e Depdsitos Indexados

Central de Informacao e Risco de Crédito
Limite de Imobilizado das Instituigbes Financeiras
Concessao de Crédito a Detentores de Participacdes Qualificadas

Isengédo Temporaria de Limites por Instrumento de Pagamento
na importagao de bens alimentares, medicamentos e material
de biosseguranca

Alteracdo Temporaria dos Prazos de Reporte de Informacéo
via Portal das Instituicdes Financeiras (PIF)

Flexibilizagao de Prazos para o Cumprimento
de Obrigacdes Crediticias

Taxas de Cambio de Referéncia

Procedimentos para a Venda de Moeda Estrangeira
por Sociedades do Sector Petrolifero

Expansao de Servigos Bancarios

20-fev-20

28-fev-20

28-fev-20

28-fev-20

10-mar-20

30-mar-20

30-mar-20

30-mar-20

30-mar-20

30-mar-20

2-abr-20



Economia Angolana em 2020

Esta crise econdomica mundial causada essencialmente pela pandemia COVID-19 tem demonstrado
a sensibilidade da economia angolana a alteracbes dos precos do petrdleo, sendo actualmente a
incerteza global o principal factor de risco para o comportamento da economia nacional.

As exportagdes de petroleo representam mais de 85% do total de exportagdes e esta redugao signi-
ficativa do preco esta afectar ndo so6 a actividade no sector petrolifero, como também induz efeitos
secundarios nas contas publicas e na sua posigao externa. Como consequéncia disso, o0 Governo
estd ja a preparar a revisdo do Orcamento Geral do Estado (OGE 2020) com o valor médio do barril
abaixo dos 35 dolares norte-americanos, longe dos 55 doélares usados pelo Executivo como referén-
cia para elaborar o OGE 2020, e de igual modo, foi revista a produgao para 2020 — para 1.36 milhdes
de barris dia, face a 1.44 milhdes de barris dia considerados no OGE inicial. A previsdo é de que a
revisao do referido documento, esteja concluida até ao final do més de Junho do corrente ano.

Enquanto decorre o processo de revisao do OGE 2020, o Executivo adoptou algumas medidas para
diminuir as despesas do Estado, nomeadamente:

* Cativacao de 30% das despesas da categoria Bens e Servicos;
« Suspensao de parte das despesas de capital (aquisicoes de imdveis no pais e no exterior);
* Redugao das viagens dos membros do Executivo;

* Redefinicao e tipificagdo da gama de viaturas a serem atribuidas.

E outras medidas como:
* Revisao intercalar do Plano de Desenvolvimento Nacional para o periodo 2018 a 2022;

* Medidas imediatas para fortalecer a produgao.
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Prioridades da economia angolana para 2020
* Melhoria do ambiente de negdcio e formalizagdo da economia informal;

* Mais esforgos no sentido de diversificagdo e de aumento de competitividade da economia,
de modo a reduzir a dependéncia excessiva da exportagao de petroleo e da importacao
de outras matérias primas

Riscos para a economia angolana para 2020
+ A continua queda do preco do petréleo nos mercados internacionais;
+ Reducao da procura por parte da China, sendo que € o maior importador de petroleo angolano;

* Quebra de facturagéo generalizada fruto da redugao da procura e da capacidade
de producao durante e apos a crise global;

+ Impacto na rentabilidade e liquidez das instituicoes financeiras como consequéncia de um
provavel aumento das dificuldades dos clientes de fazerem face ao cumprimento das suas
responsabilidades;

+ Deterioracao dos termos de troca reflectir-se-a no saldo da Balanga Corrente
e nas receitas orcamentais;

+ Elevada sensibilidade dos precos nacionais a um choque deste tipo, com impacto despro
porcional nos segmentos da populacdo mais expostos ao consumo de bens alimentares.
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EVOLUGAO DOS RESULTADOS LIQUIDOS E DAS RENDIBILIDADES
(ROAE E ROAA)

No exercicio de 2019, o Resultado antes de Impostos atingiu o valor de Kz. 4.432 milhoes (em 2018, 4.210 milhdes),
equivalente a USD 9,2 milhdes (em 2018, USD 13,6 milhdes) e o Resultado Liquido do Exercicio foi de Kz. 4.098 mi-
Ihdes (em 2018 KZ. 4.493 milhdes), equivalente a USD 8,4 milhdes (em 2018, USD 14,6 milhdes).

Em 2019, a rendibilidade dos capitais proprios médios do Banco (ROAE)
situou-se em 4,96% (5,98% em 2018) e a rendibilidade dos activos médios
(ROAA) em 0,71% (0,89%, em 2018).

Lucro liquido
O Resultado Liquido do Exercicio apurado no exercicio de 2019 é nega-
tivamente influenciado pela redugao verificada no Produto da Actividade
Bancaria em 22,1% face a 2018 e pelo crescimento dos Custos de Estru-
10.000 9.172 .
turaem 11,9% face ao ano anterior.
8.000
6.000
4.493 4,098
4.000
2.000
2017 2018 2019
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.7 ACTIVO TOTAL

Total assets

O Activo Total (liquido) atingiu em Kz. 602,708 milhdes (equivalente a USD
1.250 milhdes, em 31 de Dezembro de 2019), que representa um cresci-
mento de 13,24% (mais Kz. 70.447 milhdes) relativamente ao montante
registado em 31 de Dezembro de 2018 (Kz. 532.261 milhdes, equivalente a
USD 1.725 milhdes)

Este crescimento do Activo Total deveu-se, sobretudo ao contributo das
rubricas de Crédito a Clientes e dos Investimentos ao custo amortizado
(Titulos e valores mobiliarios), estes ultimos com um crescimento que re-
sultou exclusivamente da reavaliagao cambial.

O Activo Total (liquido) atingiu em Kz611.375 milhoes (equivalente a USD
1.268 milhdes, em 31 de Dezembro de 2019), que representa um cresci-
mento de 14,9% (mais Kz79.114 milhdes) relativamente ao montante re-
gistado em 31 de Dezembro de 2018 (Kz532.261 milhdes, equivalente

a USD 1.725 milhdes)

Este crescimento do Activo Total deveu-se, sobretudo ao contributo das
rubricas de Crédito a Clientes e dos Investimentos detidos até a matu-
ridade (Titulos e valores mobiliarios), estes Ultimos com um crescimento
que resultou exclusivamente da reavaliagao cambial.

Total assets (net) reached Kz. 602.708 million (equivalent to USD 1.250
million, on December 31, 2019), which represents a growth of 13.24% (plus
Kz. 70.447 million) compared to the amount recorded on December 31,
2018 (Kz. 532.261 million, equivalent to USD 1,725 million)

This growth in Total Assets was mainly due to the contribution of the cap-
tion of Credit to Customers and Investments at amortized cost (Securi-
ties), the latter with a growth that resulted exclusively from the exchange
revaluation.

Total assets (net) reached Kz 611,375 million (equivalent to USD 1,268
million on December 31, 2019), which represents a growth of 14.9% (plus
Kz79,114 million) compared to the amount recorded on December 31, 2018
(Kz532.261 million, equivalent to USD 1.725 million)

This growth in Total Assets was mainly due to the contribution of the Credit

to Customers and Investments held to maturity caption (Securities), the
latter with a growth that resulted exclusively from the exchange revaluation.
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Activo Total
(valores expressos em kz'milhares)

Total Assets
(values expressed in kz' thousands)

Estrutura do Activo -+ o

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Cash and deposits at central banks

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Deposits in other credit institutions

Aplicagdes em bancos centrais e outras instit. de crédito
Investments in central banks and other credit institutions

Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Financial assets at fair value through profit or loss

Investimentos detidos até a maturidade
Held-to-maturity investments

Crédito a clientes

Credit to customers

Activos nao correntes detidos para venda
Non-current assets held for sale

Outros activos tangiveis

Other tangible assets

Activos intangiveis

Intangible assets

Investim. em filiais, associadas e empreend. conjuntos
Investment in subsidiaries, associates and joint ventures
Activos por impostos diferidos

Deferred tax assets

Activos por impostos diferidos

Deferred tax assets

Outros activos
Other assets

Total do Activo / Total assets

2019

89.639.923

36.362.422

44.708.104

154.050.340

219.325.717

41.849.5631

214144

1.219.033

834.990

14.503.850

602.708.054

2018

79.546.644

69.270.357

30.445.701

132.243.576

167.121.372

39.862.791

382.074

1.386.943

1.634.026

10.467.671

532.261.093

2017

76.981.348

51.632.223

10.699.833

107.329.700

173.459.208

35.5656.367

162.699

1.658.820

918.092

16.977.740

475.276.032
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Evolugcao, composicao e estrutura do activo
Evolution, composition and structure of the Asset

700.000
532

600.000
475

500.000
400.000

300.000

36% 34% . 28%
— o5, 3%

200.000 -

100.000

2017 2018

(expresso em Kz'000) Disponib & aplicacdes monetarias

The Availability & monetary Applications

Crédito a clientes
Credit to Customers

@ Outros activos
Other Assets

36%

26%

2019
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Carteira de titulos
Securities Portfolio

Imobilizacdes

Fixed assets

@® Total activo

Total assets



CREDITOS SOBRE CLIENTES

A carteira de Crédito a Clientes, liquida de imparidades em 31 de Dezem-
bro de 2019, ascendeu a Kz. 219.326 milhoes (equivalente a USD 454,8
milhdes) o que representa um crescimento de 31,2% relativamente ao
montante registado em 31 de Dezembro de 2018 (Kz. 167.121 milhdes,
equivalente a USD 541,5 milhdes).

Crédito a clientes (bruto) & imparidade

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

190.131

(16.672)
8,7%

2017

(expresso em Kz'000)
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257.826
210.105
(42.984) (38.500)
20,5% 14,.9%
2018 2019



RECURSOS TOTAIS DE CLIENTES

Os Recursos Totais de Clientes atingiram o valor de
Kz. 478.737 milhoes no final de 2019 (equivalente
a USD 992,8 milhdes de USD), o que representa um
crescimento de 17,9% relativamente ao montante re-
gistado em 31 de Dezembro de 2018 (Kz. 411.026 mi-
IhGes, equivalente a USD 1.331,9milhoes).

Recursos de clientes

500.000
411.026
400.000 - 369983
300.000
200.000
100.000
2017 2018

(expresso em Kz'000)

o

478.737

2019

Os Recursos de Clientes continuam a ser, naturalmente, a principal
fonte de financiamento do balango, representando 85% do passivo to-
tal o que compara com 82% em 31 de Dezembro de 2018. Os Recur-
sos de bancos centrais e de outras instituigcoes de crédito, embora
tenham aumentado kz 8 mil milhoes face ao ano anterior, para Kz 65
mil milhoes, continuam a ter um peso relativo no passivo total ligeira-
mente abaixo de 12% (11,6% em 31 de Dezembro de 2019 e 11,7% em
31 de Dezembro de 2018).

O racio de transformagao de depdsitos em crédito liquido situou-se
no final do ano em 45,8% (em 2018, 41,2%).



PRODUTO DA
ACTIVIDADE BANCARIA

O Produto da Actividade Bancaria ascendeu no exer-
cicio de 2019 a Kz. 51.718 milhoes, evidenciando um
decréscimo de 22,1% face aos Kz. 66.424 milhoes re-
gistados em 31 de Dezembro de 2018.

A Margem Financeira em 2019 ndo € comparavel com
os valores reportados em anos anteriores, porque dei-
xou de incluir os resultados da reavaliagao cambial
das obrigagoes indexadas estimados em cerca de kz
40 mil milhoes, e que passaram a estar classificados
em Resultados Cambiais. Embora ndo seja possivel
determinar com rigor o efeito da reavaliagdo cambial
de obrigagbes indexadas em 2018 (aproximadamente
Kz 50 mil milhdes), para permitir a correcta compa-
rabilidade da Margem Financeira nos dois exercicios,
os valores estimados apontam para uma pior perfor-
mance em 2019 face ao ano anterior, uma redugao nos
Resultados de Servigos e Comissoes em 9% e caso
nao tivesse ocorrido a reclassificagao acima referida,
uma redugao dos Resultados Cambiais em cerca de
2% em consequéncia da desvalorizagao menos acen-
tuada do Kz relativamente as restantes moedas e, em
particular, ao USD, em 2019 face a verificada em 2018.
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Produto bancario

(expresso em Kz'000)

65.000
55.000

45.000
35.000
25.000
15.000

5.000

(5.000)

Margem financeira Prestagao servicos Resultados cambiais

19.016 \ ’

12.957 %
9.342 \ 8.640

2017 2018 2019



CUSTOS DE ESTRUTURA

Os Custos de Estrutura, que incluem os Custos com o Pessoal, os Fornecimentos e Servigos de Terceiros e as No exercicio de 2019, o decréscimo do Produto da Actividade Bancaria (-27,5%) as-
Amortizagbes do Exercicio, totalizaram Kz. 37.452 milhées em 2019, evidenciando um crescimento de 11,9% sociado ao crescimento dos Custos de Estrutura (+11,9%) originaram um agrava-
em relagao aos Kz. 33.464 milhdes registados em 2018. mento do Racio de Eficiéncia (“Cost-to-Income”) que passou para 77,8% em 2019,

contra 50,4%em 2018.

Os Custos com o Pessoal totalizaram Kz. 15.039 milhdes (Kz. 11.5652 milhGes em
2018), representando um acréscimo de 30,2% em relagédo a 2018.

Por outro lado, os custos com Fornecimentos e Servigos de Terceiros que ascende-
ram a Kz. 18.468 milhoes em 2019 evidenciaram estabilidade face aos valores de
2018 (Kz. 18 942 milhdes).

Custos de estrutura As Depreciagoes e Amortizagoes do exercicio totalizaram Kz. 3.945 milhoes em
2019 (Kz. 2 970 em 2018), ou seja, apresentaram um crescimento de 32,8% face ao
ano anterior.

21.000 18.942 18.468

18.000 15.421

15000 15.039

12.000 11.652
9.162

9.000 Custos pessoal

6.000 3.945 Fornec. & serv. terceiros

Amortiz. & deprec.

2017 2018 2019

(expresso em Kz'000)
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IMPARIDADES PARA CREDITOS A CLIENTES

E PARA OUTROS ACTIVOS

O saldo de balango de Imparidade para Crédito a
Clientes totalizava, no final de 2019, Kz. 38.500
milhdes (em 2018, Kz. 42.984 milhdes), o que re-
presenta uma cobertura de 15,9% da carteira de
Crédito a Clientes (o0 que compara com 20,5% em
2018).Apesar de o saldo em balango se ter redu-
zido em 2019, os movimentos ocorridos, influen-
ciaram por um lado, positivamente os resultados
cambials, e por outro tiveram um impacto negati-
vo de Kz. 4.473 milhoes na rubrica de resultados
de Imparidades para crédito a clientes liquida de
reversoes e recuperagoes (em 2018, as Imparida-
des para crédito a clientes foram reforcadas em
Kz. 25.786 milhoes).

Adicionalmente foram ainda refor¢adas Impari-
dades para outros activos financeiros em Balan-
CO, cujo impacto negativo em resultados ascen-
deu aKz. 8.350 milhoes (em 2018, asimparidades
para outros activos financeiros foram reforgadas
em Kz. 289 milhdes).

80

Imparidades para crédito e outros activos

28.000 26.074

23.000
18.000
13.000

8.000
4.496

3.000

2.000
2017 2018

(expresso em Kz'000)

A cobertura percentual do crédito
vencido pelas imparidades em balan-
¢o ascendia, em Dezembro de 2019, a
62% (375%, em Dezembro de 2018)

9.230

2019



RACIO DE SOLVABILIDADE

Os Fundos Proprios Regulamentares do Banco Sol, situaram-se em Kz43.061 milhoes,

0 que compara com 0s Kz 53.128 apurados em 31 de Dezembro de 2018.

Solvabilidade
60.000 0 11,7% 12,0%
11,5% 53.128 115%

50.000 45533 [ 1ee. . a0 115%

40.000 ) 24524 35_560-‘ 37.953 oo
10,5%

20.000

10.000 10,3% 10,0%

0 9,5%
2016 2017 2018 2019

Requisitos de fundos proprios

Fundos proprios regulamentares

Racio de solvabilidade
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O Racio de Solvabilidade situou-se em 11,5% no
final de 2019, acima dos limites minimos de10%
estabelecidos pelo BNA (11,7% em 31 de Dezem-
bro de 2018).

O racio de solvabilidade e os Fundos Proprios
reportados a 31 de Dezembro de 2019, podem
vir a sofrer ajustamentos, em consequéncia das
acgoes descritas no ponto 3.2acima, em particu-
lar(a) dos ajustamentos as imparidades que fo-
rem considerados necessarios em funcao da cla-
rificagdo de alguns pressupostos e da conclusao
das analises em curso com o Banco Nacional de
Angola e (b) do refor¢o dos Fundos Proprios que
forem necessarios para garantir a continuidade
das operagdes do Banco Sol e dar o cumprimento
aos requisitos regulamentares em matéria de sol-
vabilidade, relativamente aos quais 0s accionistas
reunidos no Conselho de Estratégia, ja assumiram
0 compromisso de concretizar.

E expectativa do Conselho de Administracdo que
a conclusao em tempo util, das acgdes descritas
acima, permita propor aos accionistas na Assem-
bleia Geral a realizar no dia 15 de Junho de 2020,
0s termos concretos em que se ira concretizar a
operagao de reforgo dos Fundos Proprios.



REDE DE DISTRIBUICAO E CANAIS AUTOMATICOS E VIRTUAIS

Distribution Network and Automatic and Virtual Channels

A luz da conjuntura macroecondémica desfavora-
vel, a Rede de Distribui¢cao do Banco representa-
da por Agéncias, Dependéncias, Postos e Centro
de Empresas (no seu conjunto designada por Bal-
coes), reduziu em 28, passando de 215 no final de
2018, para 187 no final de 2019 (de recordar que
em 2018 haviam sido abertas 9 novas unidades
de negdcio).

O crescimento que vinha a verificar-se nos Ulti-
MOS anos No acesso aos canais digitais, acen-
tuou-se de forma significativa em 2019 com uma
crescente utilizacao da banca electronica e um
aumento do parque de terminais, sendo de des-
tacar o aumento do numero de aderentes do Sol-
NET que mais do que triplicou face aos nimeros
de 2018 e do SolSMS que registou também um
crescimento significativo. No final de 2019, o Ban-
co Sol contava com 192.678 aderentes ao Sol-
NET (58.740, em 2018) e 166.872 aderentes ao
SolISMS (150.074 em 2018).

Em termos de parques de terminais, no final de
2019, o Banco Sol contava com 362 ATM's (357,
em 2018) e 13.579 TPA's (11 801 em 2018).

In light of the unfavorable macroeconomic envi-
ronment, the Bank's Distribution Network, repre-
sented by Branches, Branches, Stations and Bu-
siness Centers (collectively known as Branches),
decreased by 28, from 215 at the end of 2018, to
187 at the end of 2019 (remember that in 2018 9
new business units had been opened).

The growth that had been seen in the last few ye-
ars In access to digital channels, increased sig-
nificantly in 2019 with an increasing use of elec-
tronic banking and an increase in the number of
terminals, notably the increase in the number of
subscribers to the SoINET which more than tri-
pled compared to 2018 numbers and SolSMS
which also registered significant growth. At the
end of 2019, Banco Sol had 192,678 members of
SoINET (58,840, in 2018) and 166,872 members
of SoISMS (150,074 in 2018).

In terms of terminal parks, at the end of 2019, Ban-

co Sol had 362 ATMs (357, in 2018) and 13,579
TPA's (11,801 in 2018).
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Distribuicao da rede de Balcoes
do Banco Sol pelas Provincias de Angola

Distribution of the Banco Sol branch
network by the Provinces of Angola

12 Cabinda
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Beng
5 2
Luanda 91 Cuanza Luanda
NOI‘te 8 Norte 2
Luanda
= Malange sul
Cuanza
Sul
6 4 Bié
Benguela 17 Huambo 3 Moxico
6 Huila
2
Namibe Cuando
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Numero de balcoes Banco Sol
Numbers of Banco Sol Branches
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BALANCO

Balango em 31 de Dezembro
Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em bancos centrais e outras instit. de crédito
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Investimentos detidos até a maturidade

Derivados de cobertura

Crédito a clientes

Imparidade

Activos nao correntes detidos para venda

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investim. em filiais, associadas e empreend. conjuntos
Activos por impostos diferidos

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

2019

89.639.923
36.362.422

44.708.104

154.050.340

219.325.717

(38.500.114)

41.849.531

214144

1.219.033
834.990

14.503.850

602.708.054

2018

79.546.644
69.270.357

30.445.701

132.243.576

167.121.372

(42.984.000)

39.862.791
382.074

1.386.943

1.534.026

10.467.671

532.261.093

2017

76.981.348
51.632.223

10.699.833

107.329.700

173.459.208

(16.672.000)

36.556.367
162.699

1.658.820

918.092

16.977.740
475.276.032

Passivo e Capital Proprio

Recursos de bancos centrais e de outras instituigcbes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Derivados de cobertura
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos ndo correntes detidos para venda
Provisbes
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Passivos subordinados
Outros passivos

Total do Passivo

Capital Proprio

Capital Social

Prémios de emisséo

Accdes proprias

Outros instrumentos de capital
Reservas de reavaliagdo

Outras reservas e resultados transitados

Dividendos antecipados
Resultado liguido individual do exercicio

Total do Capital Préprio

Total do Passivo e do Capital Proprio
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65.142.312

478.737.141

2.351.663

747.581

13.289.465

560.268.162

10.000.066
(683.934)
(145.501)

29.220.118

4.049.144

42.439.893

602.708.054

57.834.296

406.024.481

5.001.318

5.622.047

381.186

8.634.104

9.5643.478

493.040.909

10.000.066

24.727.065

4.493.063

39.220.184

532.261.093

58.365.038
359.266.608

10.716.648

3.730.591

658.245

2.477.244

4.188.674

439.403.049

5.000.033

301.233
21.399.997

9.171.721

35.872.983

475.276.032



DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Demonstracao de Resultados

Juros e rendimentos simil. calc. p/ método da taxa de juro efectiva

Juros e rendimentos simil. ndo calc. p/ método taxa juro efectiva

Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissoes

Encargos com servigos e comissdes

Result. act. e pas. financ. aval. justo valor através resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de investimentos detidos até a maturidade
Resultados em outros activos financeiros

Resultados cambiais

Resultados de alienacao de outros activos

Outros resultados de exploragédo

Produto da actividade bancaria

2019

37.598.442
708.160
(29.666.278)

8.640.324

9.283.039

(3.362.265)

36.848.177
22.944

(3.307.518)
48.124.701

2018

89.091.010

(28.204.839)

60.886.171

9.982.936

(1.411.445)

(2.718.024)

(315.141)
66.424.497

2017

76.981.348

(18.202.245)

12.957.041

10.130.583

(788.628)

19.015.834

(86.737)
41.228.092

Custos com o pessoal

Fornecimentos e servigos de terceiros

Depreciagbes e amortizagdes do exercicio

Provises liquidas de anulagbes

Impar. para crédito a clientes liquida de revers. e recup.

Impar. outros activos financeiros liquida de reversdes e recup.
Impar. para outros activos liquida de rever. e recup.

Result. de filiais, assoc. e empreend. conjuntos (equiv. patrim.)

Resultado na posi¢cdo monetaria liquida

Resultado antes de impostos de oper.em continuagao

Impostos correntes
Impostos diferidos

Resultado apds impostos de oper. em continuagao

Resultado de operagbes descont. e/ou em descontin.

Resultado liquido individual do exercicio

(15.039.467)
(18.467.791)
(3.944.708)

2.088.075
(879.900)

(8.350.229)

901.300

4.431.981

(382.837)

49.049.144

4.049.144

(11.552.128)
(18.941.883)
(2.969.947)

(1.423.952)
(25.785.873)

(288.602)

(1.252.267)

4.209.845

338.875

4.548.720

(55.656)

4.493.063

(9.161.653)
(15.421.089)
(2.646.376)

(606.344)

(4.349.713)

(146.603)

8.896.314

111.798

9.008.112

163.608

9.171.721






Considerando as disposi¢cdes estatutarias do Banco Sol e nos termos da legislagdo angolana em
vigor, nomeadamente o artigo no327 das Sociedades Comerciais e Lei no 13/05 das Instituicoes
Financeiras, propde-se que aos Resultados Liquidos positivos do exercicio de 2019 no montante
de Kz4.049 milhdes (equivalente a 8,3milhdes de USD), seja dada a seguinte aplicagao:

Considering the statutory provisions of Banco Sol and under the terms of the Angolan legislation
in force, namely article no. 327 of Commercial Companies and Law no. 13/05 of Financial Institu-
tions, it is proposed that the positive Net Profits for the financial year 2019 in the amount of Kz4.

049 million (equivalent to USD 8.3 million), the following application should be given:

Aplicagao de Resultados / Application of Profits

%
Reserva Legal / Legal reserve 10%
Dividendos aos Accionistas / Dividends to Shareholders
Resultados Transitados / Transited profits
Total 100%

milhares de Akz
thousands of Akz

404.914

4.049.144
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Em linha com o previsto no Plano Estratégico para o proximo Quadriénio 2020-2023 e, considerando
a conjuntura econdémica actual e o cumprimento das disposicdes emanadas do Orgdo de Supervi-
sdo (BNA) e da Lei de Bases das Instituicdes Financeiras, sdo as seguintes as principais iniciativas
que o Conselho de Administragcdo do Banco Solse propde executar durante o exercicio de 2020,
porforma a assegurar a concretizagdo dos objectivos estabelecidos para cada um dos 6 eixos es-
tratégicos estabelecidos (ver também ponto 2.3 acima):

Operagao rentavel e eficiente

* Implementar um programa continuo de redugao de custos;

« Criar uma fungao de controlo orgamental;

» Operacionalizar uma unidade de central de compras;

* Definir processos e normativos internos;

* Documentacgao e reengenharia de processos;

* Gestao do Precario e garantia de receita;

» Criacao de um modelo de rentabilidade dos produtos e servicos;

« Otimizar a rede fisica de balcoes;

* Revisao da estrutura organizacional e do modelo de governagao;

* Reestruturagao organizacional das direcgGes comerciais e centrais;

* Definigdo do modelo de colaboragéao negdécio e tecnologia.
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In line with the provisions of the Strategic Plan for the next 2020-2023 Quadrennium and, conside-
ring the current economic situation and compliance with the provisions issued by the Supervisory
Body (BNA) and the Basic Law of Financial Institutions, the main initiatives are as follows that Banco
Solse’'s Board of Directors proposes to execute during the year 2020, in order to ensure the achie-
vement of the objectives established for each of the 6 strategic axes established (see also point 2.3
above):

Profitable and Efficient Operation
(Return on Equity &Cost to Income)

* Implement a continuous cost reduction program,

* Create a budgetary control function,;

* Operationalize a central purchasing unit;

* Define internal processes and regulations;

» Documentation and process reengineering;

« Price management and revenue guarantee;

* Creation of a profitability model for products and services;

* Optimize the physical branch network;

* Review of the organizational structure and governance model;

* Organizational restructuring of the commercial and central departments;

« Definition of the business and technology collaboration model.




Gestao do risco e adequacao do capital Risk Management and Capital Adequacy

(Default Ratio)
* Reforgo dos niveis de capitais proprios e plano de reestruturagao; * Reinforcement of equity levels and restructuring plan;
* Programa de melhoria da qualidade de dados do Banco; * Bank's data quality improvement program;
* Modernizar o sistema de controlo interno; * Modernize the internal control system;
« Capacitacao técnica e analitica das funcdes de controlo. « Technical and analytical training of control functions.
Crescimento da operagao e negocio Operation and Business Growth

(Number of Customers and Volume of Deposits)

* Revisdo do modelo de segmentacao de clientes particulares; * Revision of the segmentation model for private customers;

* Revisdo do modelo de segmentacao de clientes empresas; * Review of the business customer segmentation model;

* Revisdo do modelo de segmentacao de clientes microcrédito; * Review of the microcredit customer segmentation model;

* Reportingda actividade comercial; * Reporting on commercial activity;

* Potencializacao da fungao de dinamizacgao comercial para clientes particulares; * Enhancement of the commercial promotion function for private customers;

* Potencializagado da fungao de dinamizacao comercial para clientes empresas. * Enhancement of the commercial dynamization function for corporate clients.
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Satisfagao dos clientes Customer Satisfaction
(Customer Satisfaction Rate)

* Transformacao do processo de abertura de conta; * Transformation of the account opening process;

* Transformacao dos processos de operagdes nacionais; * Transformation of national operations processes;

* Transformacao dos processos de operagdes estrangeiras; * Transformation of foreign operations processes;

* Reestruturacao da funcao de marketingestratégico; * Restructuring of the strategic marketing function;

* Reestruturacao da funcao de marketingoperacional. * Restructuring of the operational marketing function.
Valorizagao dos colaboradores Valuing Employees

(Employee Satisfaction Rate)
» Definicao e operacionalizacao do programa de gestao da mudanca; » Definition and operationalization of the change management program,
 Implementacgao de ferramenta integrada de gestao do capital humano  Implementation of an integrated human capital management tool
(cadastro, formagao, desempenho). (registration, training, performance.qgistration, training, performance).

Inovagao e transformacgao digital Innovation and Digital Transformation

(% of Digital Customers)

* Revisao e actualizacao do plano estratégico de sistemas de informacao do Banco; * Review and update the Bank's strategic information systems plan;

* Realizagao de investimentos estratégicos em infra-estrutura. * Making strategic investments in infrastructure.
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Em cumprimento do n® 2,3 e 4 do Aviso n®15/2007 de 12 de Setembro 2007 , do Banco Nacional de Angola e apds analise e
aprovacao pela Assembleia Geral,procedemos a publicagao do relatorio e contas referéncias ao exercicio de 2019

BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Un: Mihares de Kwanzas

Imparidade e

ACTIVO g 5 g Ativo Liquido Ativo Liguido PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS
Ativo Bruto Amortizagoes
2019 2018
2019

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 89 639 923 - 89 639 923 79 546 644 | Recursos de bancos centrais e de outras instituigbes de crédito 65 142 312 57 834 296
|Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 36 387 901 (25 479) 36 362 422 69 270 356 | Recursos de clientes e outros empréstimos 478 737 141 406 024 481
Aplicagbes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito 44 777 826 (69 722) 44 708 104 30 445 701 | Responsabilidades representadas por litulos - 5001 318
Activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - | Provisbes 2 351 663 5622 047
Investimentos detidos até a maturidade 156 699 043 (2648 703) 154 050 340 132 243 516 | Passivos por impostos comentes 747 581 381185
Credito a clientes 257 825 831 (38 500 114) 219 325717 167 121 373 | Passivos subordinados - 8634 104
Outros activos tangiveis 57 036 495 (15 186 964) 41 849 531 39 862 791 | Outros passivos 13 289 465 9543 478

Activos intangiveis 2171 520 (1 957 376) 214 144 382073
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 1741 036 (1741036 - 1 386 943 Total do Passivo 560 268 162 493 040 909

Activos por impostos correntes 1219033 - 1219033 316199
Activos por impostos diferidos 834 990 - 834 990 1217 827 | Capital Social 10 000 066 10 000 066
Outros activos 20 824 398 (6 320 548) 14 503 850 10 467 670 | Prémios de emissao (683 934) -
Accbes proprias (145 501) -
Outras reservas e resultados transitados 25220118 24 727 055
Resultado liquido individual do exercicio 4 049 144 4 493 063

Total dos Fundos Proprios

Total do Passivo e dos Fundos Proprios 42 439 893 39 220 184

TOTAL DO ACTIVO

Presidente da Comissé{o Excutiva _\_ Tt

o

Teodoro da Paixao Franco

669 157 996

(66 449 942)
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602708 054 532 261 093

TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS

Directora de Contabilidade
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In compliance with no.2,3 and 4 of Notice no.15 / 2007 of 12 September 2007, of the National Bank of Angola and after analysis and approval by the General Assembly,

we published the report and accounts for the year 2019

BALANCE ON DECEMBER 31, 2019

Un.: Thousands of Kwanzas

Cash and deposits at central banks

Availabilities in other credit institutions

Investments in central banks and other credit institutions
Financial assets at fair value through profit or loss
Held-to-maturity investments

Credit to customers

Other Tangible Assets

Tangible assets

Investments in associated subsidiaries, and joint ventures
Current tax assets

Deferred tax assets

Other Assets

89 639 923
36 362 422
44777 826
156 699 043
257 825 831
57 036 495
2171520
1741036
1219033
834 990
20824 398

(25 479)

(69 722)

(2 648 703)
(38500 114)
(15 186 964))
(1957 376)
(1741036

(6 320 548)

89 639 923
36 362 422
44708 104
154 050 340
219325717
41 849 531
214144
1219033
834 990
14503 850

79 546 644
69 270 356
304456 701
132243516
167121 373
39862 791
382073
1386943
316 199
1217827
10 467 670

Resources from central banks and other credit institutions 65.142.312
Customer resources and other loans 478 737 141
Liabilities represented by securities =
Provisions 2 351 663
Current tax liabilities 747 581
Subjected Liabilities -
Other assets 13289 465

Total Assets

Share capital 10 000 066
Premiums of issuance (683 934)
Own shares (145 501)
Other reserves and retained earnings 29220118
Individual net income for the year 4049144

Total Own Funds

Total Liabilities and Own Funds

57.834.296
406 024 481
5001 318
5622 047
381 185

8 634 104
9543 478

10 000 066

24727 055
4493 063
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

DESCRICAO

Juros e rendimentos similares calculados pelo método da taxa de juro efectiva
Juros e rendimentos similares ndo calculados pelo mélodo da taxa de juro efectiva
Juros e encargos similares

MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de servigos e comissbes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados cambiais

Resultados de alienagdo de outros activos
Outros resultados de exploragdo
PRODUTO DA ACTIVIDADE BANCARIA

Cuslos com o pessoal

Fornecimentos & servigos de terceiros

Depreciagdes e amortizagdes do exercicio

Provisbes liquidas de anulagbes

Imparidade para credito a clientes liquida de reversfes e recuperagdes
Imparidade para outros activos financeiros liquida de reverses e recuperagoes
Imparidade para outros activos liquida de reversdes e recuperagdes

Resultado de filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS DE OPERAGOES EM CONTINUAGAO

Encargos sobre o resultado

Correntes

Diferidos

RESULTADO APOS IMPOSTOS DE OPERAGOES EM CONTINUAGAO

Resultado de operagdes descontinuadas e/ou em descontinuacio

RESULTADO LiQuUIDO DO EXERCICIO

-~
Yl »
!/ 74
Presidgénte do Comiissio utiva
—

e .3
“A \p—"‘P

Teodoro da Paixao Franco

-
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Un: Milhares de Kwanzas

2019 2018
37 598 442 89 091 010
708 160 0
(29 666 278) (28 204 839)
8 640 324 60 886 171
9 283 039 0 982 936
(3 362 265) (1 411 445)
36 848 177 (2 718 024)
22 944 -
(3 307 518) (315 142)
48 124 701 66 424 496
(15 039 467) (11 552 128)
(18 467 791) (18 941 883)
(3 944 708) (2 969 947)
2088 075 (1423 852)
(879 900) (25 785 B73)
(8 350 229) (288 602)
901 300 (1 252 267)

4 431 981 4 200 844
(382 837) 338 875

4 049 144 4 548 719
. (55 656)
4 049 144 4 493 063

irectora de Conta bliidade
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INCOME STATEMENT AS OF DECEMBER 31, 2019

Interest and similar income calculated using the effective interest rate method

Interest and similar income not calculated using the effective interest rate method

Interest and similar charges

FINANCIAL MARGIN

Income from services and commissions
Charges for services and commissions
Foreign exchange results

Results of disposal of other assets
Other exploration results

BANKING ACTIVITY PRODUCT

Expenses with the personnel

Third party supplies and services

Depreciation and amortization for the year

Net Provisions of annulments

Impairment for credit to customers, net of reversals and recoveries
Impairment for other financial assets, net of reversals and recoveries
Impairment for other assets, net of reversals and recoveries

Result of branches, associates and joint ventures

RESULT BEFORE TAXES ON CONTINUING OPERATIONS

Charges on the result

Currents

Deferred

RESULT AFTER TAXES OF CONTINUING OPERATIONS

Result of discontinued and / or discontinuing operations

97

Un.: Thousands of Kwanzas

37 598 442
708 160
(29 66 278)

89091010
0

(28 204 839)

9283039
(3 362 265)
36 848 177

22944
(3307 518)

9982 936
(1411 445)
(2718 024)

(315142)

(15 039 467)
(18 467 791)
(3944708)
2088075
(879 900)

(8 350 229)

901 300

(11 552 128)
(18941 883)

(2969 947)
(1 423 952)

(25 785 873)

(288 602)

(1 252 267)

(382 837)
4049 144

338875
4548719

(55 656)
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DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

CUSTOS

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Juros, comissdes e outros proveitos equiparados recebidos
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos
Pagamentos a empregados e formecedores
Pagamentos e contribuiges para fundos de pensdes e outros beneficios
Outros resultados
Fluxos de caixa antes das alteragbes nos activos e passivos operacionais

(Aumentos)/Diminui¢des de activos operacionais:

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituigdes de crédito
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Investimentos detidos até 4 maturidade

Crédito a clientes

Qutros activos

Fluxo liquido proveniente dos activos operacionais

(Aumentos)/Diminuigbes de passivos operacionais:
Recursos de bancos cenlrais e de outras instituigdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Qutros passivos
Fluxo liquido proveniente dos passivos operacionais

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento
Impostos sobre o rendimento pagos
Caixa liquida das actividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisigbes de outros activos tangiveis, liquidas de alienagdes

Aquisicdes de activos intangiveis, liquidas de alienagdes

Aquisictes de participagdes em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, liquidas de alienacdes
Caixa liquida das actividades de Investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aquisicbes de acgdes proprias, liquidas de alienagbes

Distribuicdo de dividendos

Pagamentos de passivos de locagéo

|Emiss&o de responsabilidades representadas por titulos, liquida de reembolsos e compras
Emiss@o de passivos subordinados, liquida de reembolsos e compras

Caixa liquida das actividades de financiamento

Variagdo de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus eguivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Un: Mithares de Kwanzas

47 810 892 B5 611 251
(27 080 235) (26 221 540)
(30 604 476) {30 511 834)

(647 227) =

10 137 805 5 538 325

8 616 759 34 416 202

(14 287 571)

(2 291 200)

(19 697 018)

(24 735 334)
(63 327 900) (17 213 646)
(10 567 940) 5 838 481
(90 474 611) (55 BO7 517)
445 331 (2 575 438)

84 726 982 46 763 415
409 864 5901 945
65582 177 50 089 922
(16 275 675) 28 698 607
(306 326) 2
(16 582 001) 28 698 607
(5 754 192) (7 125 903)
(9327) (369 841)

(448 133) (980 390)
(6211 652) (8 476 134)
(411 953) .

- (5 659 474)

= & 156 860

(411 953) 497 386
(23 205 608) 20 719 859
149 233 430 128 513 571
126 027 824 149 233 430

Prssidousiiaodisets B c-'»é“;) U\M
/’Ja,l _/_ [TV e

/ Teodoro da Paixao Franco
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CASH FLOW STATEMENT AS OF DECEMBER 31, 2019

COSTS

CASH FLOWS FROM OPERATIONAL ACTIVITIES

Interest, commissions and other similar income received
Interest, commissions and other similar income paid

Payments to employees and suppliers

Payments and contributions to pension funds and other benefits
Other results

Cash flows before changes in operating assets and liabilities

(Increases) / Decrease of operatinal assets:

Applications in central banks and other credit institutions
Financial assets at fair value through profit or loss
Held-to-maturity investments

Credit to customers

Other assets

Net flow from operating assets
(Increases) / Decrease of operatinal liabilities:
Resources in central banks and other credit institutions
Customer funds and other loans
Other liabilities

Net flow from operating liabilities

Net cash from operating activities before income taxes
Income taxes paid
Net cash from operating activities

www.bancosol.ao

Un.: Thousands of Kwanzas

2019

47810892
(27 080 235)
(30 604 476)
(647 227)
19137 805
8616 759

(14287 571)

(2 291 200)
(63 327 900)
(10 567 940)

(90 474 611)

445 331
64 726 982
409 864
65682 177

(16 275 675)
(306 326)
(16 582 177)

2018

85611 251
(26 221 540)
(30511 834)

5538 325

34 416 202

(19697 018)
(24735 334)
(17 213 646)

5838 481

(55 807 517)

(2 575 438)
46 763 415

5901 945
50 089 922

28 698 607

28 698 607
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COSTS

CASH FLOWS FROM INVESTMENT ACTIVITIES

Acquisitions of other tangible assets, net of alienations

Acquisitions of intangible assets, net of alienations

Acquisitions of interests in branches, associates and joint ventures, net of alienations

Net cash from investing activities

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES

Acquisition of own shares, net of alienations

Distribution of dividends

Lease payments

Issuance of liabilities represented by securities, net of refunds and purchases
Issuance of subordinated liabilities, net of refunds and purchases

Net cash from financing activities

Change in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at the beginning of the period

Cash and cash equivalents at the end of the period

2019

(5 754 192)
(9 327)
(448 133)
(6211 652)

(411 953)

(411 953)

(23 205 606)

149 233 430
126 027 824

2018

(2 575 438)
46763 415

5901 945
(8476 134)

(5659 474)
6156 860
497 386

20719 859

128 513 571
149 233 430
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Saldos em 31 de Dezembro de 2016
Saldos em 31 de Dezembro de 2016

Transferéncia do resultado de 2016

Distribuicdo de dividendos

Rendimento integral do exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2017

Impactc da primeira adopgéo da IFRS 9

Transferéncia do resultado de 2017
Aumento de capital
Rendimento integral do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2018

Transferéncia do resultado de 2018
Aquisicao de acgdes proprias
Rendimento integral do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2019

— -; \ ..
Presidente da’Comissao Eagg;_!,{ti,va’

Saldo reexpresso em 1 de Janeiro de 2018

DEMONSTRAGAO DE MUTAGAO DE FUNDOS PROPRIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2019

Un: Milhares de Kwanzas

Qutras Reservas e Resutados Transitados

7 Premio de Accoes Reservas de Reserva Resultados Ak
Capital e i Al : Total Resultado do Exercicio
Emissdao Proprias Reavaliagao Legal Transitados
5000 033 301 233 2 961 895 12 166 321 15128 216 9 223 207 29 652 689
5000 D33 301233 2961 895 12 166 321 15128 216 9 223 207 29 652 689
- - 922 321 5349 460 6271781 (6 271 781) -
- - - - (2 951 426) (2951 428)
- - - - - - 8171721 9171 721
5000 033 - - 301 233 3 884 216 17 515 781 21 399 997 9171 721 35872984
- - - - - 1145 863) (1 145 863 - 1145 863
5000 033 - - 301 233 3 884 216 16 369 918 20 254 134 9171 721 34 727 121
- - - = 917 172 8254 549 9171721 (9171 721)
5000 033 - - (301 233) - {4 698 800) (4 698 BOOD) - -
- ry = = = - 4 493 063 4 493 083
10 000 066 4801 388 19 925 667 24 727 055 4493 063 39 220 184
- - - - 449 305 4043758 4493 063 (4 493 063) .
- (683 934) (145501) - - - - - (829 435)
= 4 049 144 4 049 144

5250 693 23 969 425 29 220 118 4049 144 42 439 893

10 000 066 (683 934)

(145 501)

Directora de Contabilidade

=T LI A
Atk b

& Teodoro.da Paixao Franco

:x._/

Eva de Carvalho Morais
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STATEMENT OF MUTATION OF OWN FUNDS AS OF DECEMBER 31, 2018 AND 2019

Un.: Thousands of Kwanzas

Balances on December 31, 2016 5000 033 - = 301 233 2961 895 12 166 321 156128 216 9223 207 29 652 689

Transfer of 2016 results - - - - 922 321 5349 460 6217781 (9271 781) -9171
Distribution of dividends = - = - - - (2951 426) (2951 426)
Comprehensive income for the year = = - - - - - 9171 721 9171 721

Impact of the first adoption of IFRS 9 = = = = - (1145 863) (1 145 863) = (1 145 863)

Transferred from the 2017 result = - - - 917172 8 254 549 9171 721 (9171 721) =
Capital increase 5000 033 - - (301 233) - (4 698 800) (4 698 800) - -
Comprehensive income for the year B - = - - - - 4493 063 4493 063

Transferred from 2018 result - . - - 449 305 4043758 4 493 063 (4 493 063) .
Acquisition of own shares - (683934) (145 501) - - - - S (829 435)
Comprehensive income for the year - = - - - - - 4 049 144 4049 144
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DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2019

Un: Milhares de Kwanzas

Resultado liquido do periodo
Outro rendimento integral do periodo:

Diferencas de conversdo cambial
Reservas de reavaliacdo de activos financeiros

Outros aumentos / diminuigées

Total do Rendimento integral do periodo

."-.j
Presidente do Comissao Executiva ‘/\
V) 3 ) !

Ve ot

_',/"f \':i V i
\ Ny O
- e

Teodoro da Paixdo Franco

?
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PAIRE) 2018
4 049 144 4 493 063
4 049 144 4 493 063

Directora de Contabilidade
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STATEMENT OF RESULTS AND OTHER INTEGRAL INCOME FOR THE YEARS ENDED

DECEMBER 31, 2018 AND 2019 Un.: Thousands of Kwanzas
Net income for the period 4049144 4493 063

Other integral income for the period: B B

Currency conversion differences B B
Revaluation reserves of financial assets = -

Other increases / reductions _ _
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 DE 2019



NOTA INTRODUTORIA

0 Banco Sol S.A. (adiante igualmente designado por “Banco Sol" ou "Banco") foi constituido por Escritura Pu-
blica de 1 de Outubro de 2000, na sequéncia da comunicacao do Banco Nacional de Angola de 15 de Margo
de 2004 que autorizou a sua constituicao, e encontra-se sedeado no gaveto da Rua Frederic Welwitchia no 47
com a Rua Lourenco Mendes da Conceicao no 7 em Luanda.

O Banco tem por objecto social o exercicio da actividade bancaria, nos termos e dentro dos limites definidos
pelo Banco Nacional de Angola (adiante designado por "BNA"), dedicando-se a obtencao de recursos de ter-
ceiros sob a forma de depdsitos ou outros, os quais aplica, juntamente com 0s seus recursos proprios, na
concessao de empréstimos, em depdsitos no BNA, em aplicagbes em instituigdes financeiras, na aquisicao de
titulos e em outros activos, para 0s quais se encontra devidamente autorizado. Adicionalmente, presta ainda
outros servigos bancarios e realiza diversos tipos de operacoes em moeda estrangeira.

Para o efeito, em 31 de Dezembro de 2019, dispunha de uma rede nacional de 167 agéncias, 18 centros de
empresas, 1 centro private, 15 caixas avancadas e 10 centros automaticos (170 agéncias, 19 centros de em-
presas, 15 caixas avangadas e 10 centros automaticos em 31 de Dezembro de 2018).

POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 nao foram
ainda objecto de aprovacao pela Assembleia Geral, tendo, contudo, sido aprovadas pelo Conselho de Adminis-
tracao em 12 de Junho de 2020. No entanto, o Conselho de Administragao do Banco admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteracoes significativas.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras foram
as seqguintes:
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Bases de apresentacao

Continuidade

As demonstragdes financeiras do Banco Sol foram preparadas no pressuposto dacontinuidade das operagdes, com
base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas Internacionais
de Contabilidade/ International Financial Reporting Standards (NIC/ IFRS), emitidas pelo IASB — International Accounting
Standards Board, nos termos do Aviso n.o 5/2019 do Banco Nacional de Angola, de 23 de Agosto.

Em conformidade com o plano estratégico do Banco Nacional de Angola, e no sentido de assegurar a estabilidade, so-
lidez e resiliéncia do Sistema Bancario Angolano (SBA), foi realizado o exercicio de Avaliagdo da Qualidade dos Activos
("AQA" ou "Exercicio") a 13 dos Bancos a operar no mercado nacional, incluindo o Banco SOL, que no seu conjunto repre-
sentavam 92,8% do total de activos do SBA, com referéncia a 31 de Dezembro de 2018.

O trabalho foi conduzido pelo Banco Nacional de Angola com o apoio de consultores especializados e os Bancos sujeitos
ao Exercicio contrataram empresas de auditoria externa independentes, que nao eram 0s seus auditores estatutarios,
para procederam a avaliagao independente da qualidade dos activos, de acordo com as instrugdes do BNA.

Neste contexto e considerando que o Exercicio foi feito com referéncia a 31 de Dezembro de 2018, o Banco Nacional
de Angola instruiu os Bancos a:

a) registar os ajustamentos identificados no AQA nas demonstragdes financeiras do exercicio financeiro findo
a 31 de Dezembro de 2019, tendo em conta a evolugao dos seus activos durante 0 ano em curso; e

b) apds o encerramento das contas do referido exercicio financeiro, avaliar as necessidades de capital adicional
e assegurar o cumprimento dos limites prudenciais estabelecidos na regulamentacao em vigor até 30 de Junho
de 2020.
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As conclusdes do exercicio do AQA no Banco Sol, evidenciam a necessidade do Banco proceder a ajus-
tamentos relevantes, sendo que os principais impactos quantitativos foram apurados ao nivel das per-
das por imparidade do crédito concedido e dos titulos e investimentos mensurados ao custo amortiza-
do. Neste contexto, o Banco Nacional de Angola identificou, em carta dirigida ao Banco em Dezembro
de 2019, que o Conselho de Administragdo apresentasse um plano de acgao para a incorporagao dos
impactos do exercicio do AQA nas demonstragdes do Banco Sol com referéncia a 31 de Dezembro de
2019 e, caso apresentasse um valor de Fundos Proprios Regulamentares e/ou um Racio de Solvabili-
dade abaixo do minimo regulamentar, fosse remetido um plano de recapitalizacao, cuja implementagéao
devera efectivar-se até 30 de Junho de 2020.

Neste contexto, 0 montante total dos ajustamentos apurados no ambito do Avaliagdo de Qualidade
de Activos com referéncia a 31 de Dezembro de 2018, foi reavaliado pela Administracdo do Banco em
fungao dos desenvolvimentos ocorridos ao longo do exercicio de 2019 e nos primeiros meses de 2020.

Assim, tendo em consideragao que os ajustamentos considerados necessarios a luz da regulamen-
tacao em vigor e, em particular, do IFRS 9 — Instrumentos financeiros, incluem exposicoes de crédito
relevantes relativamente as quais o Conselho de Administracao e o Executivo, tém vindo a desenvolver
esforgos no sentido de definir um plano de accao, que visa ultrapassar os constrangimentos que estao
na origem da necessidade dos referidos ajustamentos, assim como outras situagdes que se encontram
em processo de renegociagao, o Conselho de Administragdo do Banco SOL entendeu, em face das cir-
cunstancias particulares das exposicoes crediticias em causa, adiar a introducao dos ajustamentos
considerados necessarios pela regulamentacao em vigor.
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Ainda assim, e como medida de contingéncia, o Conselho de Administragéo, no ambito das suas res-
ponsabilidades, decidiu propor a Assembleia Geral, a realizagdo de um aumento de Fundos Proprios, a
concretizar no decurso de 2020, caso nao seja possivel concluir com sucesso o plano de acgao em curso.

O Conselho de Administragao do Banco entende que o principio da continuidade é adequado, nao obs-
tante as circunstancias acima referidas, aliadas aos outros aspectos referidos na Nota 31, indiciam a
existéncia de uma incerteza material que pode colocar em causa a capacidade do Banco em continuar
0 seu curso normal de negocios. Assim, a continuidade do Banco esta dependente do apoio a prestar
pelos accionistas, e do sucesso das operagoes futuras.

Neste contexto, os accionistas do Banco, no Conselho estratégico realizado no dia 27 de Maio de 2020,
comprometeram-se em encetar as diligéncias no sentido de assegurar a continuidade operacgdes do
Banco, ou seja, cumprir com o0s niveis prudenciais exigidos dos Fundos Proprios Regulamentares e do
Racio de Solvabilidade, encontrando a forma de providenciar os recursos e tomando as decisdes que
melhor contribuam para se atingir esse desiderato no decurso da Assembleia Geral de Accionistas que
se realizara no dia 15 de Junho de 2020, nos periodos imediatamente subsequentes.
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ANEXO AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes em milhares de Kwanzas Angolanos — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)

APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS OF DECEMBER 31, 2019 2019
(Amounts in thousands of Angolan Kwanzas - mAKZ, unless expressly indicated)

Consisténcia

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco na preparagao das suas demonstragées financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 s&o consistentes com as utilizadas em 31
de Dezembro de 2018, com a excepgao da adopgao pela primeira vez da IFRS 16 - Locagdes em 1 de
Janeiro de 2019. As alteragdes as politicas contabilisticas mais relevantes sao descritas na Nota 2.15.

O BNA, a Associacao Angolana de Bancos ("ABANC") e o Conselho de Administragao do Banco sédo da
opinido que os requisitos previstos na IAS 29 — Relato financeiro em economias hiperinflacionarias (“IAS
29") ndo se encontravam cumpridos para que a economia Angolana fosse considerada hiperinflaciona-
ria nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e de 2018 e, consequentemente, o Conselho de
Administragao do Banco decidiu nao aplicar as disposigoes constantes naquela norma as demonstra-
¢oes financeiras naquelas datas. A economia Angolana deixou de ser considerada hiperinflacionaria no
exercicio de 2019 e o Banco optou por nao realizar alteracoes aos saldos comparativos.

Consistency

The accounting policies used by the Bank in the preparation of its financial statements for the year en-
ded on 31 December 2019 are consistent with those used on 31 December 2018, with the exception of
the first adoption of IFRS 16 - Leases on 1 December January 2019. The changes to the most relevant
accounting policies are described in Note 2.75.

The BNA, the Angolan Banking Association ("ABANC") and the Bank's Board of Directors are of the opi-
nion that the requirements set out in IAS 29 - Financial reporting in hyperinflationary economies (“IAS
29") were not met so that the economy Angolan was considered hyperinflationary in the years ended
31 December 2017 and 2018 and, consequently, the Bank's Board of Directors decided not to apply the
provisions contained in that standard to the financial statements on those dates. The Angolan economy
ceased to be considered hyperinflationary in 2019 and the Bank chose not to make changes to the com-
parative balances.
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Comparabilidade da informacao

As politicas contabilisticas sao consistentes com as utilizadas na preparacao das demonstragoes financeiras do exerci-
cio anterior, excepto no que se refere as alteracoes decorrentes da adopgao da IFRS16 — Locagdes, com referéncia a 1
de Janeiro de 2019. Esta norma vem introduzir novos requisitos relativamente ao ambito, classificagdo/reconhecimento
e mensuracgao de locacdes, substituindo a IAS 17 — Locacbes (Nota 2.14).

O BNA divulgou, através da Directiva n.o 13/DSB/DR0/2019 de 27 de Dezembro, as recomendacdes a considerar na
valorizagao de activos financeiros, as quais foram aplicadas nas demonstragées financeiras com referéncia ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2019.

A preparacao das demonstracoes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Banco formule julgamentos, estima-
tivas e pressupostos que afectam a aplicagao das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e
custos. As estimativas e pressupostos associados sao baseados na experiéncia histérica e em outros factores conside-
rados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e
passivos cuja valorizagao nao € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As
guestdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais 0s pressupostos e estimativas
sao considerados significativos sao apresentados na (Nota 2.15).
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Conversao de saldos e transac¢oes em moeda estrangeira

As contas do Banco sao preparadas de acordo com a moeda utilizada no ambiente econémico em que o Banco opera
(denominada "moeda funcional”), que corresponde ao Kwanza (AKZ).

Na preparacao das demonstragdes financeiras individuais, as transacgdes em moeda estrangeira sao registadas com
base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada data de balango, os activos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional da entidade com base na taxa
de cambio média publicada pelo BNA a data de balanco. Os custos e proveitos relativos a diferengcas cambiais, realizadas
ou potenciais resultantes da conversao sao reconhecidas em resultados, na rubrica “Resultados cambiais” (Nota 23).

Os activos nao monetarios que sejam valorizados ao justo valor sao convertidos com base na taxa de cambio em vigor
na data da ultima valorizacao e reconhecidos em contrapartida de resultados, com excepgao daqueles reconhecidos
em activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, cuja diferenca é registada por contrapartida
de fundos proprios. Os activos ndo monetarios registados ao custo historico, incluindo activos tangiveis e intangiveis,
permanecem registados a taxa de cambio em vigor na data da transacgao.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as taxas de cambio de referéncia do Kwanza (AKZ) face ao Ddlar dos Estados Uni-
dos (USD) e ao Euro (EUR) foram as sequintes:

uUsD EUR
Data dereferéncia Fecho do exercicio Meédia do exercicio Fecho do exercicio Média do exercicio
31/12/2019 482,227 364,325 540,817 407,598

31/12/2018 308,607 252,315 353,015 296,308
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Instrumentos financeiros

De acordo com a IFRS 9 - Instrumentos financeiros, os activos financeiros podem
ser classificados em trés categorias com diferentes critérios de mensuracao:

« Activos financeiros ao custo amortizado;
» Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou

» Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificacao dos activos depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais
e do modelo de negdcio do Banco para a gestao do activo financeiro.

No que diz respeito as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, o critério consiste em avaliar
se 0s mesmos apenas reflectem o pagamento de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Princi-
pal and Interest).

Quanto ao modelo de negdcio associado, a norma identifica dois com relevancia para a actividade
desenvolvida pelo Banco:

* Modelo de negdcio cujos objectivos sao atingidos através da obtencgao dos fluxos de caixa
contratuais do activo (Hold to collect); e

* Modelo de negdcio cujos objectivos sao alcangados tanto através da obtencao dos fluxos
contratuais do activo como através da sua venda (Hold to collect and sell).

112



O Banco procedeu a avaliagao dos seus modelos de negdcio tendo em consideragao um conjunto
de indicadores entre os quais se destacam o seu plano de negécios e as actuais politicas de gestao
de risco. Para o efeito, foi considerada a seguinte informacao:

* As politicas e objectivos definidos para determinado portfolio, bem como a sua operaciona-
lidade pratica. Desta forma, foi avaliada a forma como a estratégia de gestao se foca no recebi-
mento de juros contratualizados, mantendo um determinado perfil de taxa de juro, adequando
a duracao dos activos financeiros a duragao dos passivos que financiam estes activos ou na
realizacao de cash- flows através da venda de activos;

* O reporte e avaliagao, pelos 6rgaos de gestao do Banco, da performance de determinado
portfolio;

* A avaliacado dos riscos que afectam a performance do modelo de negdcio (e dos activos finan-
ceiros detidos no ambito desse modelo de negdcio) e a forma como esses riscos sao geridos;

* A remuneragao dos gestores de negocio, na medida em que devera ser visivel em que medida
a sua compensacao depende do justo valor dos activos sob gestao ou dos cash-flows contratu-
ais recebidos; e

* A frequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, 0s motivos para

as referidas vendas e as expectativas sobre vendas futuras, nao devendo esta informagao ser
considerada isoladamente mas como parte de uma avaliagao global. A avaliagao do modelo de
negocio nao depende das intengdes para um instrumento individual, mas sim para um conjunto
de instrumentos, tendo em consideracao a frequéncia, o valor, o calendario de vendas em exerci-
cios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expectativas em relagdo a vendas futuras.

As condigbes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito minimo
sobre os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excepcionais ou altamente impro-
vaveis (como a liquidagao por parte do emissor) ndo impedem a sua classificagdo nas carteiras ao
custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral.
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Avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais correspondem apenas ao recebimento de capital e juros (SPPI - Solely Pay-

ments of Principal and Interest)

A avaliagao se os fluxos de caixa contratuais correspondem apenas ao reembolso de capital e juros é efectuada sempre
que os activos financeiros sao originados tendo por base 0s seus termos contratuais originais.

Para o ambito desta avaliagado, considera-se o “capital” como o justo valor do activo financeiro no momento do reco-
nhecimento inicial. O montante de capital pode sofrer alteragcdes ao longo da vida Util do activo financeiro (por exemplo,
se existirem reembolsos de capital). O "juro” corresponde a remuneracao pelo efeito do valor temporal do dinheiro, pelo
risco de crédito associado ao montante em divida durante um determinado periodo e pelos outros riscos e custos asso-
ciados a actividade (e.g., risco de liquidez e custos administrativos), bem como por uma margem de lucro. A analise SPPI
é efectuada na moeda em que o activo financeiro esta denominado.

Na avaliagao dos instrumentos cujos fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente ao pagamento de capital e
juros, o Banco considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta avaliagao incluiu a analise da existéncia
de situacdes em que os termos contratuais possam modificar a periodicidade e 0 montante dos fluxos de caixa de forma
a que nao cumpram a condicao de SPPI. Para o efeito, 0 Banco teve em consideragdo o seguinte:

* Eventos contingentes que possam alterar a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa;

« Caracteristicas que resultem em alavancagem;

» Clausulas contratuais de pagamento antecipado e de extensao da maturidade;

» Clausulas contratuais que possam limitar o direito do Banco reclamar os fluxos de caixa em relacdo a activos especi-
ficos (e.g., contratos com clausulas que impedem o acesso a activos em caso de deault — “non-recourse asset"); e

« Caracteristicas que possam alterar a compensacao pelo valor temporal do dinheiro
(e.g. reinicializagao periodica das taxas de juro).
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Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPP], se:
» O activo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor contratual;

+ O pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido dos juros
contratuais periodificados, mas ndo pagos (podera incluir uma compensacao razoavel pelo pagamento antecipado); e

» O justo valor do pagamento antecipado € insignificante no reconhecimento inicial.

Com base nestes elementos, o Banco classifica os seus activos financeiros, para efeitos da sua valorizagao, em uma
das trés categorias seguintes:

Activos financeiros ao custo amortizado, quando sao cumpridas as duas condigdes seguintes:

+ é gerido com um modelo de negdcio cujo objectivo é manter activos financeiros em carteira e receber
todos os fluxos de caixa contratuais; e

+ as condigdes contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas especificas, 0s quais correspondem
exclusivamente ao pagamento de capital e juros sobre 0 montante do capital em divida.

A categoria de "Activos financeiros ao custo amortizado” incluiu aplicagdes em bancos centrais e em outras institui-

cOes de crédito, crédito a clientes e titulos de divida geridos com base num modelo de negdcio cujo objectivo é o rece-
bimento dos seus fluxos de caixa contratuais.

Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, quando sao cumpridas
as duas condigdes seqguintes:

* é gerida como um modelo de negdcio cujo objectivo combina o recebimento de fluxos
de caixa contratuais dos activos financeiros e a sua venda; e

+ as condi¢des contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas especificas, 0s quais correspondem
exclusivamente ao pagamento de capital e juros sobre 0 montante do capital em divida.
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Adicionalmente, o Banco pode optar por, de forma irrevogavel no momento do reconhecimento inicial,
classificar um instrumento de capital na categoria de "Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, desde que 0 mesmo nao seja detido para negociagdo, nem apresente uma retri-
buicao contingente reconhecida por um adquirente numa concentracao de actividades empresariais a
qual se aplica a IFRS 3. Esta alternativa é exercida investimento a investimento e sado apenas elegiveis 0s
instrumentos financeiros que se enquadram no ambito da definicao de instrumentos de capital prevista
nas disposigoes da IFRS 9 e IAS 32, ndo podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja
classificagdo como instrumento de capital na esfera do emitente seja efectuada ao abrigo das excep-
cOes previstas nos paragrafos 16A a 16D da IAS 32.

Activos financeiros ao justo valor através de resultados, sempre que devido ao modelo de negdcio do
Banco ou devido as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais, ndo seja apropriado classificar
os activos financeiros em nenhuma das categorias anteriores. Na data de transicao, para classificar
activos financeiros nesta categoria, 0 Banco também teve em consideragao se espera recuperar o valor
contabilistico do activo através da venda a um terceiro.

Sao igualmente incluidos nesta carteira todos os instrumentos para
0S quais se cumpra alguma das sequintes caracteristicas:

* sejam originados ou adquiridos com o objectivo de os transaccionar no curto prazo.

* sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para
0s quais existem evidéncias de accdes recentes com o objectivo de obter ganhos no curto prazo.

* sejam instrumentos derivados que ndo cumpram a definicao de contrato de garantia financeira
nem tenham sido designados como instrumentos de cobertura.
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Reconhecimento inicial e mensuragao subsequente dos instrumentos financeiros
ACTIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO

As aplicacdes em Bancos Centrais e outras instituicao de crédito, bem como os créditos a clientes, séo reconhecidos na
data em que os fundos sao disponibilizados a contraparte. Os titulos de divida séo reconhecidos na data de negociagao,
ou seja, na data em que o Banco se compromete a adquiri-los.

Os activos financeiros ao custo amortizado sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor acrescido dos custos de
transacgao e sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estao sujeitos, desde o reco-
nhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas.

Os juros dos activos financeiros ao custo amortizado sao reconhecidos na margem financeira na rubrica “Juros e ren-
dimentos similares calculados pelo método da taxa de juro efectiva” (Nota 20), tendo por base o método da taxa de juro
efectiva.

ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL (FVTOCI)

Os activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral séo reconhecidos inicialmente pelo seu justo
valor acrescido dos custos de transacgao e sao subsequentemente mensurados ao justo valor. As variagdes no justo
valor destes activos financeiros sao reconhecidas por contrapartida de outro rendimento integral e, no momento da sua
alienagao, os respectivos ganhos ou perdas acumulados em outro rendimento integral sdo reclassificados para uma ru-
brica especifica de resultados designada “"Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de activos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral".

Os instrumentos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral estao também sujeitos, desde o seu
reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas. As perdas por im-
paridade estimadas sao reconhecidas em resultados, por contrapartida de outro rendimento integral, e ndo reduzem a
quantia escriturada do activo financeiro no balango.

Os juros, prémios ou descontos dos activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sao reco-
nhecidos na rubrica de "Juros e rendimentos similares calculados pelo método da taxa de juro efectiva”, com base no
meétodo da taxa de juro efectiva.
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Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral sao reconhecidos inicial-
mente pelo seu justo valor acrescido dos custos de transacgao e, subsequentemente, sdo mensurados
ao justo valor. As variagdes no justo valor destes activos financeiros sao registadas por contrapartida de
outro rendimento integral. Os dividendos sao reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito
ao seu recebimento.

Nao é reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral, sendo os respectivos ganhos ou perdas acumulados registados em "Variacdes de justo valor”
transferidos para "Resultados transitados” no momento do seu desreconhecimento.

ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS (FVTPL)

Os activos financeiros ao justo valor através de resultados sao reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, considerando que as transacgoes efectuadas pelo Banco no decurso normal da sua actividade
sao em condicdes de mercado, com 0s custos ou proveitos associados as transacgdes a serem reco-
nhecidos em resultados no momento inicial. As variagdes subsequentes de justo valor destes activos
flnanceiros sdo reconhecidas em resultados.

Reclassificagao de activos e passivos financeiros

Os activos financeiros devem ser reclassificados apenas quando ocorra uma alteragao do modelo de
negocio do respectivo portfolio. Nesta situagao, todos os activos financeiros que compdem o portfélio
cujo modelo de negdcio alterou, devem ser reclassificados, sendo que os requisitos de classificagao e
mensuragao relativos a nova categoria sao aplicados prospectivamente a partir da data da reclassifica-
cdo, ndo devendo ser reexpressos quaisquer ganhos, perdas (incluindo relacionados com imparidade)
ou juros anteriormente reconhecidos.

Nao é permitida a reclassificagao de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo
valor através de outro rendimento integral, nem de instrumentos financeiros ao justo valor através de

resultados.

Nao é igualmente permitida a reclassificacao de passivos financeiros.
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Desreconhecimento e modificagao de activos financeiros

O principio geral, a semelhanca da IAS 39 anteriormente em vigor, € o de que os activos financeiros sao
desreconhecidos do balango quando (i) os direitos contratuais do Banco sobre os respectivos fluxos de
caixa do respectivo activo financeiro expiraram, ou (ii) o Banco transferiu substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detencgao.

Uma renegociagao ou modificagao dos fluxos de caixa contratuais de um activo financeiro pode con-
duzir ao seu desreconhecimento e, ao subsequente reconhecimento de um novo activo financeiro. Nes-
tas circunstancias, o desreconhecimento implica (i) o reconhecimento da perda ou ganho que resulta
da diferenca entre o custo amortizado do activo original e o valor actual liquido (NPV) do novo activo
financeiro em resultados, (ii) a avaliagdo se as novas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais
correspondem somente a capital e juros sobre o montante de capital em divida, o que pode implicar a
reclassificagcdo do activo para uma categoria de mensuracao diferente e, (i) a avaliagdo, no momento do
reconhecimento inicial, e desde que nao seja classificado na categoria de "Activos financeiros ao justo
valor através de resultados”, da existéncia de imparidade no activo originado.

Caso o novo activo financeiro seja originado com imparidade (POCI) e no reconhecimento subsequen-
te de um novo activo financeiro quando a modificacao se traduz em pelo menos uma das seguintes
condigodes:

» Transferéncia do risco de crédito do instrumento para outro mutuario acompanhado
de uma reducao muito significativa do spread;

+ Mudanga das caracteristicas qualitativas, designadamente os fluxos de caixa contratuais
deixarem de correspondem apenas ao reembolso de capital e juros.
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Caso uma renegociacao ou modificagdo dos fluxos de caixa contratuais de um activo financeiro nao
resulte em nenhuma das condigbes acima descritas, considera-se que se esta perante um activo finan-
ceiro modificado, isto é, 0 activo financeiro ndo é desreconhecido, o que implica (i) o reconhecimento da
perda ou ganho que resulta da diferenca entre o valor bruto contabilistico da operacao original e o NPV
da nova operagao em resultados e, (ii) a aplicacdo dos critérios para avaliagdo do aumento significativo
do risco de crédito.

Activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito

Os activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito (POCI) sao activos que apre-
sentam evidéncias objectivas de imparidade de crédito no momento do seu reconhecimento inicial. Um
activo esta em imparidade de crédito se um ou mais eventos tiverem ocorrido com um impacto negativo
nos fluxos de caixa futuros estimados do activo.

Os dois eventos que levam a origem de uma exposigao POCI s&o:

+ Activos financeiros originados na sequéncia de um processo de recuperagao, em que se tenham
verificado modificagbes nos termos e condigdes do contrato original, o qual apresentava evidéncias
objectivas de imparidade, que tenham resultado no seu desreconhecimento e no reconhecimento de
um novo contrato que reflecte as perdas de crédito incorridas;

+ Activos financeiros adquiridos com um desconto significativo, na medida em que a existéncia de um
desconto significativo reflecte perdas de crédito incorridas no momento do seu reconhecimento inicial

No reconhecimento inicial, os POCI nao tém imparidade. Em vez disso, as perdas de crédito esperadas
ao longo da vida sao incorporadas no calculo da taxa de juro efectiva. Consequentemente, no reconhe-
cimento inicial, o valor contabilistico bruto do POCI (saldo inicial) é igual ao valor contabilistico liquido
antes de ser reconhecido como POCI (diferenga entre o saldo inicial e o total de fluxos de caixa des-
contados).
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POLITICA DE CREDITO ABATIDO AO ACTIVO (WRITE-OFF)

O Banco procede ao abate de activos financeiros, em parte ou na sua totalidade, no momento em que se
conclui ndo haver qualquer expectativa razoavel de recebimento. Os indicadores que demonstram nao
haver expectativa razoavel de recebimento séo (i) o encerramento de actividade e (ii) os casos em que
a recuperacao depende do recebimento de um colateral, mas em que o valor do colateral é tédo reduzido
gue nao existe uma expectativa razoavel de recuperar o activo na totalidade.

Os créditos abatidos ao activo sao registados em contas extrapatrimoniais.
GARANTIAS PRESTADAS E COMPROMISSOS IRREVOGAVEIS

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis, com excepgao dos limites
de crédito contratados e nao utilizados, sao registados em rubricas extrapatrimoniais pelo valor em
risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou outros proveitos registados em resultados ao longo do
periodo de vigéncia dessas operagoes.

As garantias de performance sao inicialmente reconhecidas ao justo valor, que € normalmente eviden-
ciado pelo valor das comissdes recebidas no periodo de duragdo do contrato. Aquando da quebra con-
tratual, o Banco tem o direito de reverter a garantia, sendo os valores reconhecidos em Crédito a clientes
apos a transferéncia da compensacao de perdas para o beneficiario da garantia.
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Perdas por imparidade

A IFRS 9 determina que o conceito de imparidade baseado em perdas esperadas, seja aplicado a todos
os activos financeiros excepto os activos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
e 0s instrumentos de capital proprio mensurados ao justo valor através de capital proprio, antecipando
desta forma o reconhecimento das perdas de crédito nas demonstracdes financeiras das instituicoes.

O Banco determina perdas por imparidade para os instrumentos de divida que sdo mensurados ao cus-
to amortizado, instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de rendimento integral, bem
como exposicoes extrapatrimoniais, outros valores a receber, garantias financeiras e compromissos de
crédito nao valorizados ao justo valor.

A avaliagao do risco de crédito é efectuada numa base individual (andlise individual) ou colectiva (analise
colectiva), tendo em consideragao todas as informacdes razoaveis e sustentaveis, incluindo abordagens
prospectivas, nomeadamente a inclusdo de tendéncias e cenarios macroeconomicos futuros. Assim, as
estimativas de perdas de crédito esperadas incluem multiplos cenarios macroeconomicos cuja probabi-
lidade de ocorrerem € avaliada considerando a conjuntura macroeconomica actual, bem como tendén-
cias macroecondmicas futuras.

Analise individual

O objectivo da analise individual € assegurar uma analise mais criteriosa sobre a situacao de clientes
com exposicoes consideradas individualmente significativas no Banco. A significancia das exposicoes é
determinada por referéncia a critérios qualitativos e quantitativos que reflectem a dimensao, a comple-
xidade e o risco associados a carteira.

De acordo com o Instrutivo n.° 05/2016, de 8 de Agosto, sobre perdas por imparidade para a carteira de
crédito (“Instrutivo n.° 05/2016"), devem ser analisados individualmente os clientes/grupos econémicos
Cuja exposigao seja igual ou superior a 0,5% dos fundos préprios do Banco. Adicionalmente, devem ainda
ser analisados os clientes/grupos econdémicos cujas exposigoes crediticias nao sejam individualmente
significativas, mas para os quais sejam observadas evidéncias objectivas de imparidade, sempre que as
mesmas sejam iguais ou superiores a 0,1% dos fundos proprios do Banco.
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A analise de cada cliente/grupo economico, bem como a existéncia de perdas por imparidade,
deve ter em consideragao, entre outros, 0os seguintes factores:

* Aspectos contratuais, avaliando o potencial incumprimento das condi¢des contratuais,
ou a existéncia de créditos reestruturados por dificuldades financeiras dos clientes;

* Aspectos financeiros, avaliando a potencial redugéo das receitas brutas, ou do resultado liquido;

* A avaliagao das garantias recebidas, incluindo a sua natureza, formalizacao efectiva,
valorizacao e grau de cobertura;

» Outros aspectos, avaliando a potencial instabilidade na gestao/estrutura accionista,
ou a existéncia de processos de insolvéncia.

A avaliacao da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de
uma analise da exposicao total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente
significativo, o Banco avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade.
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Analise Colectiva

No caso de clientes cujas exposi¢des ndao sao consideradas individualmente significativas de acordo
com os critérios de selecgdo acima descritos, ou para 0os quais nao foi identificada evidéncia objectiva
de imparidade em base individual, os mesmos devem ser analisados numa base colectiva. Assim, estes
clientes sdo agrupados em grupos homogéneos de risco, com o objectivo de determinar as perdas por
imparidade esperadas.

As exposicdes crediticias devem ser classificadas em diferentes estagios, consoante a evolugao do seu
risco de crédito desde a data de reconhecimento inicial, e nao em fungao do risco de crédito a data de
relato, de acordo com as seqguintes linhas orientadoras:

uma exposigao crediticia deve ser classificada neste Estagio de imparidade sempre que nao se verifi-
que um aumento significativo do risco de crédito (“SICR") desde a data do seu reconhecimento inicial.
Para a mesma, deve ser reconhecida em resultados do exercicio a perda de crédito esperada num pra-
zo de 12 meses, devendo os proveitos relativos a juros ser calculados sobre o valor contabilistico bruto
da respectiva exposicao crediticia.

uma exposicao crediticia em que se tenha verificado um aumento significativo do risco de crédito
desde a data do seu reconhecimento inicial deve ser classificada neste Estagio de imparidade. Para
a mesma deve ser reconhecida em resultados do exercicio a perda de crédito esperada ao longo da
duracao do crédito, devendo os proveitos relativos a juros ser calculados sobre o valor contabilistico
bruto da respectiva exposicao crediticia;

uma exposicao crediticia que se encontre em incumprimento na data de relato, como resultado de um
ou mais eventos ja ocorridos com impacto negativo sobre os fluxos de caixa futuros estimados da res-
pectiva exposicao, deve ser classificada neste Estagio de imparidade. Para a mesma deve ser reconhe-
cida em resultados do exercicio a perda de crédito esperada ao longo da duragao do crédito, devendo
0s proveitos relativos a juros ser calculados sobre o valor liquido contabilistico da respectiva exposigao
crediticia.
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Uma operacgao é considerada em estagio 3 se cumprir 0s seguintes critérios:
* Atrasos no pagamento superiores a 90 dias;
* Estiver associada alguma das seguintes evidéncias de incumprimento:
* Operagao apresenta atraso no pagamento de capital e/ou juros superiores a 90 dias;
* O devedor encontra-se em situacao de faléncia;
+ O devedor encontra-se em situacao de liquidagao;

+ Créditos adquiridos ou originados em imparidade de crédito para os quais tenha decorrido um pe-
riodo de quarentena inferior a 2 (dois) anos desde a data da sua reestruturagdo, em que o devedor
se encontra a cumprir com as suas responsabilidades regularmente;

* Operacao assume a forma de Descoberto ndo autorizado;

* Operacao assume a forma de caucionada utilizada acima do valor contratualizado, ou seja, o sal-
do em divida excede 100% do limite de crédito autorizado;

+ Contas correntes caucionadas utilizadas acima do limite inicialmente contratualizado sao clas-
sificadas como operagdes em incumprimento, sempre que nao se verifique o reforgo de garantias
reais ou o pagamento da totalidade de capital e juros vencidos.

* For reestruturada com mais de 30 dias de atraso;

« “"Crédito em cura”, o qual corresponde aos créditos que se encontram num periodo de quarentena,
no ambito do qual decorreu um prazo inferior a 6 (seis) meses apds o primeiro pagamento de capi-
tal, em que o devedor se encontra a cumprir com as suas responsabilidades regularmente (ou seja,
em que o devedor tem vindo a liquidar as prestacoes de capital e juros do contrato sem apresentar
qualquer exposicao vencida por um periodo superior a 30 (trinta) dias;
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« Créditos reestruturados por dificuldades financeiras dos clientes, que se encontravam em situa-
cao de incumprimento na data de reestruturacao, e para os quais tenha decorrido um periodo de
quarentena inferior a 1 (um) ano desde a data da sua reestruturacao, em que o devedor se encontra
a cumprir com as suas responsabilidades regularmente (ou seja, em que o devedor tem vindo a li-

quidar as prestagdes de capital e juros do contrato sem apresentar qualquer exposicao vencida por
um periodo superior a 30 (trinta) dias);

» Crédito alvo de contaminacao (sempre que um cliente possua operagdes em incumprimento que
representem mais do que 20% do saldo em divida, toda a exposicao perante o cliente devera ser
considerada contaminada e, portanto, também como posigao em incumprimento, independente-
mente da saude da operacao per si).

Assim, em cada data de relato, o Banco avalia se o risco de crédito associado a uma exposic¢ao crediticia
aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial, desde que estejam disponiveis informa-
cOes prospectivas razoaveis e sustentaveis que nao impliguem custos ou esforgos indevidos, ndo se
devendo basear unicamente em informagdes relativas a pagamentos vencidos para determinar se o
risco de crédito aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial.

O calculo de imparidade da IFRS 9 € complexo e requer decisdes da Gestao, estimativas
e pressupostos, particularmente nas seguintes areas:

* Avaliacao da existéncia de um aumento de risco significativo desde o momento
de reconhecimento inicial; e

* Incorporagao de informacao forward-looking no calculo da perda estimada
("Expected Credit Loss" — "ECL").
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Aumento significativo de risco de crédito

O aumento significativo do risco de crédito (“SICR") é determinado de acordo com um conjunto de cri-
térios maioritariamente quantitativos, mas também qualitativos. Esses critérios baseiam-se principal-
mente nos graus de risco dos clientes e na respectiva evolucdo, com vista a detectar aumentos signi-
ficativos da Probabilidade de Default (PD), complementados com outro tipo de informagao na qual se
destaca o comportamento dos clientes perante entidades do sistema financeiro.

Calculo das Expected Credit Losses (ECL)
As perdas de crédito esperadas tratam-se de estimativas de perdas de crédito que sao determinadas da
sequinte forma:

« Activos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor actual da diferenca entre
os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o Banco espera receber;

* Activos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenca entre o valor bruto
contabilistico e o valor actual dos fluxos de caixa estimados;

« Compromissos de crédito nao utilizados: o valor actual da diferenga entre os fluxos de caixa
contratuais resultantes caso o compromisso seja realizado e os fluxos de caixa que o Banco
espera receber,;

* Garantias financeiras: o valor actual dos pagamentos a reembolsar esperados deduzidos
dos valores que o Banco espera recuperar.
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A abordagem seguida pelo Banco SOL relativamente a determinacao das perdas por imparida-
de para créditos sujeitos a analise colectiva tem como conceito inerente a definicdo de segmen-
tos homogéneos considerando a qualidade dos seus activos e as caracteristicas de risco de
crédito/cliente. Desta forma, o Banco assegura que para efeitos de analise destas exposicdes e
determinacao dos pardmetros de risco (Probability of Default - PD e Loss Given Default - LGD),
as mesmas apresentam caracteristicas de risco semelhantes. A criacao destes segmentos
deve sequir pressupostos de materialidade estatistica para cada segmento (por forma a per-
mitir estimar o respectivo perfil de risco) e de relevancia ou adequagao desta segmentagéo aos
diversos processos relativos a gestdo do risco de crédito no Banco. O modelo de imparidade do
Banco comega por segmentar os clientes da carteira de crédito em grupos distintos, nomeada-
mente em Sector Publico, Créditos Documentarios, Garantias Prestadas, Empresas, e para os
particulares em Crédito ao Consumo e Habitacao, Descobertos, Colaboradores e Outros.

Banco SOL's approach to determining impairment losses for loans subject to collective analysis
has as its inherent concept the definition of homogeneous segments considering the quality of
its assets and the characteristics of credit / customer risk. In this way, the Bank ensures that for
the purposes of analyzing these exposures and determining risk parameters (Probability of De-
fault - PD and Loss Given Default - LGD), they have similar risk characteristics. The creation of
these segments must follow assumptions of statistical materiality for each segment (in order to
allow the estimation of the respective risk profile) and of the relevance or adequacy of this seg-
mentation to the various processes related to the management of credit risk at the Bank. The
Bank's impairment model begins by segmenting the loan portfolio’s customers into different
groups, namely in the Public Sector, Documentary Credits, Guarantees Provided, Companies,
and for individuals in Consumer Credit and Housing, Overdrafts, Employees and Others.

128




No que respeita aos saldos registados nas rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos cen-
trais" e "Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”, “Aplicagdes em bancos centrais e
em outras instituicoes de crédito” e “Investimentos ao custo amortizado" € efectuada a analise
das perdas esperadas de acordo com 0s seguintes pressupostos:

* Rubricas de "Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e "Aplicacdes em bancos centrais e
em outras instituicdes de crédito - Operacdes de compra de titulos de terceiros com acordo de
revenda" contratadas com o BNA considera-se que a Loss Given Default ("LGD") é nula por nao
existirem riscos de recuperacao, nao sendo estimada imparidade, em conformidade com a Di-
rectiva n.o 13/DSB/DR0/2019, de 27 de Dezembro de 2019, do BNA — Guia sobre as Recomen-
dagdes de Implementagdo das Metodologias do AQA para o Exercicio de 2019 (“Directiva n.o 13/
DSB/DR0/2019"),

* Rubricas "Disponibilidades em outras instituigdes de crédito” e "Aplicagdes em bancos centrais
e em outras instituicdes de crédito - Mercado monetario interbancario” é verificado qual o rating
da entidade ou caso nao esteja disponivel o do pais em que se encontra sediada. Em conformi-
dade com a Directiva n.o 13/DSB/DR0/2019, é considerada uma Probabilidade de Default ("PD")
equivalente a 1/12 (um doze avos) da PD a doze meses atendendo ao rating da contraparte (ou
do pais em que a contraparte se encontra sediada, caso a mesma nao tenha rating) e uma LGD
de 60% para todas as contrapartes que ndo tenham registado um aumento significativo do risco
de crédito para o apuramento da imparidade associada a "Disponibilidades em outras institui-
cOes de crédito”; e

* Relativamente aos saldos da rubrica "Investimentos ao custo amortizado” relativos a titulos de
divida publica Angolana em moeda nacional e estrangeira, € considerada a PD para divida sobe-
rana do rating associado ao Estado Angolano obtido através do estudo da Moody's "Sovereign
default and recovery rates, 1983-2018" e a LGD associada aos eventos de default soberanos
verificados, indicada no mesmo estudo (60%), de acordo com a Directiva n.o 13/DSB/DR0/2019.
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Inputs na mensuragao da ECL
Os principais inputs para a mensuragao das ECL numa base colectiva incluem
as seqguintes variaveis:

* Probabilidade de incumprimento (“Probability of Default” — PD);

* Perda dado o incumprimento (“Loss Given Default” — LGD);

* Exposicdo no momento do Incumprimento (“Exposure at Default” — EAD);
» Factores de conversao de crédito (“Credit Conversion Factors” — CCF); e

* Estes parametros sao obtidos através de modelos estatisticos internos e outros dados historicos
relevantes, ajustados de forma a reflectir a informacao forward-looking. O Banco utiliza os CCF
definidos pelo Banco Central em regulamentacao especifica.

Estes parametros sao obtidos através de modelos estatisticos internos e outros dados historicos re-
levantes. As PD sao estimadas com base num determinado periodo histérico e sao calculadas com
base em modelos estatisticos. Estes modelos sao baseados em dados internos, compreendendo um
historico desde 201501 e apurados tendo em conta o periodo deste a originagdo do contrato e a data de
entrada em default dessa operacao.

A LGD final a atribuir a cada grupo homogéneo (macro segmento) traduz-se na visao perda econémica
esperada a data de incumprimento, tendo por base um historico de Maio de 2017 como ponto de corte.
A curva da LGD é contruida com base no historico de recuperacdes de operacdes que estao ou ja esti-
veram em incumprimento. O critério de corte em Maio de 2017 significa que para a construcao da curva
LGD apenas sao consideras operagdes com pelo menos um default entre Maio de 2017 e a data actual.
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A EAD é apurada tendo em conta a exposicao a data de referéncia, bem como a posigdo em risco futura
nos varios momentos do tempo até a maturidade. Para tal, o Banco SOL teve e consideragao os Facto-
res de Conversao de risco regulamentares (para operacdes extrapatrimoniais), as garantias financeiras
recebidas, os cash-flows previstos e a taxa de pré-pagamento apurada por via do histérico de pagamen-
tos antecipados.

Tratando-se de uma perda esperada, € necessaria a consideracdo de diferentes cenarios prospectivos
da respectiva perda esperada, tendo em conta a existéncia de relacdes entre séries macro economicas
e cenarios de perdas esperadas (cenario optimista, base e pessimista). Para efeitos de apuramento da
prospectiva dos factores de Risco (PD e LGD) foram consideradas as seguintes séries (ainda que nao
tenha sido registada correlagdo entre a série macro econémica e a taxa de default ou recuperacao ob-
servada no historico do Banco SOL):

+ PIB;

+ Taxa de Desemprego;

* Preco do Petroleo;

+ Taxa de Cambio;

* Inflacao
Cada série macroeconomica projectada sofre uma variagao optimista ou pessimista, baseado numa
funcdo normal (abas 30% e 70% definidos de forma julgamental). O ICE- indice de Crescimento Econo-

mico (base, optimista e pessimista), construido a partir da média simples das varidveis projectadas, é
agregado a curva PD e LGD a partir da consideragao de um valor escalar definido julgamentalmente.

Atendendo a que a IFRS 9 entrou em vigor em 1 de Janeiro de 2018, o modelo de imparidade colectiva
ainda se encontra em processo de consolidagao atendendo as limitagdes identificadas no apuramento
dos parametros, nomeadamente a revisao do historico considerado, a revisao dos impactos dos pré pa-
gamentos/Taxas de reembolso, segmentacao das posi¢des extrapatrimoniais, revisao das maturidades
das contas correntes e cartas de crédito.
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Reconhecimento das perdas por imparidade

As perdas por imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados ao custo amortizado sao reconhecidas por
contrapartida de uma rubrica de imparidade acumulada de balancgo, que reduz o valor contabilistico do activo, enquanto
que a imparidade dos activos mensurados ao justo valor por outro rendimento integral sdo reconhecidas em contrapartida
de outro rendimento integral.

As perdas por imparidade do exercicio de crédito a clientes é reconhecida na demonstracao de resultados na rubrica
“Imparidade para crédito a clientes liquida de reversdes e recuperacoes” e as dos restantes activos financeiros na rubrica
“Imparidade para outros activos financeiros liquida de reversées e recuperagoes”.

As perdas por imparidade das exposigdes que tenham risco de crédito associado e que nao se tratem de posic¢oes regis-
tadas no activo sao registadas como uma provisao na rubrica "Provisdes” no passivo do balanco. As dotacoes e rever-
sOes sao registadas na rubrica "Provisdes liquidas de anulagdes” na demonstracao de resultados.

As perdas por imparidade apuradas sao registadas/reconhecidas por contrapartida de resultados, sendo subsequente-
mente revertidas por resultados, caso se verifique uma reducao do montante da perda esperada num exercicio posterior.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros correspondem essencialmente a recursos de bancos centrais, de outras instituicdes de crédito
e depositos de clientes. Estes passivos sao valorizados inicialmente ao seu justo valor, o qual normalmente corresponde
a contraprestacao recebida, liquida de custos de transacgao e sao posteriormente registados ao custo amortizado, de
acordo com o método da taxa de juro efectiva de forma linear.

As variacOes de justo valor dos passivos financeiros resultantes de alteracdes no risco de crédito da propria entidade, a
serem reconhecidas em capitais proprios, a nao ser que este tratamento contabilistico gere “accounting mismatch”. Nao
sao permitidas reclassificacoes subsequentes destas variagdes para resultados, nem mesmo aquando da recompra
destes passivos.
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Activos tangiveis (IAS 16)

Os activos tangiveis utilizados pelo Banco para o desenvolvimento da sua actividade sao contabilisticamente registados
pelo custo de aquisigéo (incluindo custos directamente atribuiveis) deduzido de depreciagdes acumuladas e perdas por
imparidades. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles
resultarao beneficios econdmicos futuros para o Banco. As despesas com manutencao e reparagao sao reconhecidas
como custo a medida que s&o incorridas, de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

A depreciagao dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado do bem,

correspondente ao periodo em que se espera que 0 activo esteja disponivel para uso:

Edificios

Equipamento:
Mobiliario e material
Magquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagoes interiores
Material de transporte

Outro equipamento

Anos de vida util

10 a 50

10

10
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Sempre que exista um indicio de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, a IAS 36 — Imparidade de activos exige
gue o seu valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liqui-
do de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados do periodo.

As despesas de investimento em obras nao passiveis de recuperagao, realizadas em edificios que nao sejam propriedade do
Banco, sao depreciadas em prazo compativel com o menor entre a sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Esta rubrica inclui igualmente os activos sob direito de uso decorrentes de contratos de locagao (Nota 2.14).



ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes em milhares de Kwanzas Angolanos — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)

APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS OF DECEMBER 31, 2019 2019
(Amounts in thousands of Angolan Kwanzas - mAKZ, unless expressly indicated)

Activos intangiveis

O Banco regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projectos implementados
e a implementar, bem como o custo de software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacto
esperado se repercuta para além do exercicio em que sao realizados.

Os activos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por duodécimos, ao
longo do periodo de vida util estimado do activo o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés anos.

Até a presente data, 0 Banco nédo reconheceu quaisquer activos intangiveis gerados internamente.
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2.6

Intangible assets

The Bank records in this caption the expenses of the development phase of projects implemented and
to be implemented, as well as the cost of purchased software, in any case when the expected impact is
reflected beyond the year in which they are carried out.

Intangible assets are amortized using the straight-line method and in twelfths, over the estimated useful
life of the asset, which generally corresponds to a period of three years.

To date, the Bank has not recognized any intangible assets generated internally.



Investimentos em filiais e associadas

Os investimentos em filiais e associadas sdo contabilizados nas demonstragoes financeiras do Banco
ao seu custo historico deduzido de quaisquer perdas por imparidade.

As empresas associadas sdo entidades nas quais o Banco tem influéncia significativa, mas nao exerce
controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Banco exerce influéncia signi-
ficativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o Banco
detenha, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que Nao possuli
influéncia significativa, excepto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Banco é normalmente demonstrada por uma
ou mais das seguintes formas:

 Representacao no Conselho de Administracao ou 6rgao de gestao equivalente;

* Participacao em processos de definicao de politicas, incluindo a participagéo
em decisdes sobre dividendos ou outras distribuicoes;

* Transacgdes materiais entre 0 Banco e a participada;
* Intercambio de pessoal de gestao; e

* Fornecimento de informagao técnica essencial.

Os dividendos sao registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuicao pelas
filiais e associadas.

Imparidade

O valor recuperavel dos investimentos em filiais e associadas € avaliado sempre que existam sinais
de evidéncia de imparidade. As perdas por imparidade sao apuradas tendo por base a diferenca entre
o valor recuperavel dos investimentos em filiais ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas
por imparidade identificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados, caso se verifigue uma reducao do montante da perda estimada, num periodo
posterior.
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Pensoes de reforma e de sobrevivéncia

Os trabalhadores do Banco estao inscritos na Seguranca Social. Contudo, o Banco assumiu o compro-
misso voluntario de conceder aos seus empregados prestagdes pecuniarias a titulo de complemento de
pensoes de reforma por velhice e subsidio por morte, tendo para tal constituido um Fundo de Pensoes
de beneficio definido, complementar ao Sistema de Seguranga Social obrigatério. A pensao de reforma
por velhice seria atribuida a todos os empregados que tenham prestado, no minimo, 6 anos de servico
continuo a partir de 31 de Julho de 2006, momento a partir do qual é calculado o beneficio. Desta forma,
e tal como se encontra definido no Contrato de Constituicdo do Fundo, no momento da constituigao do
mesmo nao existiam responsabilidades por servicos passados.

Em 12 de Agosto de 2011, o Banco deu inicio ao processo para a realizagdo de um novo contrato rela-
tivo ao Fundo de Pensbes do Banco Sol. As principais alteracoes contempladas no ambito do referido
contrato foram:

Alteracao do plano de pensdes de beneficio definido para um plano
de pensdes de contribuicao definida;

Definigdo que as contribuigcbes mensais dos participantes serdo efectuadas mediante a entrega de
uma percentagem sobre o seu salario pensionavel mensal, as quais, em conformidade com a "tabela
de contribuigdes" do referido contrato, correspondera o nivel de contribuicao a efectuar pelo Banco;

Definicdo que o Banco tera de efectuar, na data de inicio do novo plano de pensdes, uma contribui-
cao extraordinaria para o Fundo a favor dos participantes activos equivalente ao montante determina-
do actuarialmente correspondente ao valor das Responsabilidades por Servigos Passados ao abrigo
do Plano de Pensdes de Beneficio Definido, reportado a 31 de Dezembro de 2016; e

Que o inicio do novo plano contributivo iria ocorrer na Ultima das seguintes datas: (i) em 1 de Janei-
ro de 2012; (i) na data de publicacdo em Diério da Republica da aprovagao do novo contrato ou; (i) na
celebracao do novo contrato por ambas as partes.
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Em 9 de Fevereiro de 2018, pelo Despacho n.o 33/18 do Exmo. Sr. Ministro das
Finangas foi aprovada a alteragao do plano do Fundo de Pensdes do Banco Sol
para o plano de contribuigao definida com efeito a 1 de Janeiro de 2017.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o Banco tinha constituido uma provisao
no montante de mAKZ 1.532.609 mAKZ (Nota 16) para fazer face a diferenca
entre o valor do Fundo de Pensdes do Banco Sol a data de alteragdo do plano e
o saldo inicial a atribuir aos participantes activos nessa data.

Com a entrada em vigor da Lei 7/2015, de 15 de Junho, foi revogado o disposto
na Lei no 2/2000, nomeadamente, o definido nos artigos 2180 e 2620 da Lel
Geral do Trabalho, que definiam a compensacao a pagar pelo Banco no caso de
caducidade do contrato de trabalho por reforma do trabalhador, determinada
pela multiplicacao de 25% do salario base mensal praticado na data em que o
trabalhador atinge a idade legal de reforma pelo nimero de anos de antiguida-
de. Por outro lado, a Leino 07/04, de 15 de Outubro, que revogou a Lei no 18/90,
de 27 de Outubro, que regulamenta o sistema de Seguranca Social de Angola,
preveé a atribuicao de pensdes de reforma a todos os trabalhadores Angolanos
Inscritos na Seguranca Social. O valor destas pensdes € calculado com base
numa tabela proporcional ao nimero de anos de trabalho, aplicada a média dos
salarios iliquidos mensais recebidos nos periodos imediatamente anteriores a
data em que o trabalhador cessar a sua actividade. De acordo com o Decreto
no 7/99, de 28 de Maio, as taxas de contribui¢cdo para este sistema sao de 8%
para a entidade empregadora e de 3% para os trabalhadores.
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Provisoes para outros riscos e encargos

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a outros riscos especificos, nomea-
damente contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes da actividade do
Banco.

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagao presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliqguem o reconhecimento de certas responsabili-
dades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) guando possa ser feita uma
estimativa fiavel do valor dessa obrigagao.

A mensuragao das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a me-
lhor estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das accoes em curso e tendo em
conta 0s riscos e incertezas inerentes ao processo.

As provisdes sao revistas no final de cada data de relato e ajustadas para reflectir a melhor estima-
tiva, sendo revertidas por contrapartida de resultados na proporgao dos pagamentos que nao sejam
provaveis.

As provisdes sao desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.
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Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e im-
postos diferidos. Os impostos sdo reconhecidos na demonstracao dos resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu re-
conhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios de-
correntes da reavaliacao de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sao posteriormente reconhecidos em resultados no
momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Imposto corrente

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel
do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades
fiscais a data de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Conforme interpretagao da IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento,
0 Banco procede ao registo de impostos correntes quando existem incertezas quanto a aceitagao
de um determinado tratamento fiscal por parte da Administragao fiscal relativamente a Imposto
sobre o rendimento.

Com a publicacao da Lei n.o 19/14, de 22 de Outubro, e recentes alteragdes publicadas pela Lei n.o
4/19, de 18 de Abril, o Imposto Industrial € objecto de liquidagao provisoria numa unica prestacao a
ser efectuada no més de Agosto, apurada através da aplicagao de uma taxa de 2% sobre o resultado
derivado das operagdes de intermediagao financeira, apurados nos primeiros seis meses do exer-
cicio fiscal anterior, excluidos os proveitos sujeitos a Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais ("IAC"),
independentemente da existéncia de matéria colectavel no exercicio.

Segundo a legislacao em vigor, as declaracdes de imposto industrial e outros impostos podem ser
sujeitas a revisao e correcgao por parte das autoridades fiscais nos cincos anos subsequentes ao
exercicio a que respeitam.
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Imposto diferido

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar ou a pagar
em exercicios futuros resultantes de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor
dos activos e passivos no balango e a sua base fiscal, utilizados na determinacao do lucro tributavel
(IAS 12).

Os passivos por impostos diferidos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias tribu-
taveis com excepcao do goodwill, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do
reconhecimento inicial de activos e passivos que nao afectem quer o lucro contabilistico quer o
fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que nao seja
provavel que se revertam no futuro.

Os activos por impostos diferidos sao reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tri-
butaveis futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis).

Conforme estabelecido na IAS 12 — Imposto sobre o Rendimento, paragrafo 74, o Banco procede a
compensacao dos activos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legal-
mente executavel de compensar activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes;
e (i) os activos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendi-
mento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes
entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base
liquida, ou realizar os activos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada exercicio futuro em
gue 0s passivos ou activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados
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Imposto sobre a Aplicagao de Capitais ("IAC")

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos provenientes das aplicagdes financeiras do Ban-
co. A taxa varia entre 5% (no caso de juros, prémios de amortizacdo ou reembolso e outras formas de
remuneracao de titulos de divida publica, obrigacdes, titulos de participagao ou outros titulos analo-
gos emitidos por qualquer sociedade, que se encontrem admitidos a negociagao em mercado regu-
lamentado e a sua emissao apresente uma maturidade igual ou superior a trés anos) e 15%.

Adicionalmente, nos termos do Codigo do Imposto Industrial, ndo é aceite como gasto dedutivel
para efeitos de apuramento da matéria colectavel o préprio IAC (artigo 18.0), bem como, por outro
lado, deduzir-se-&do ao lucro tributavel, os rendimentos sujeitos a IAC (artigo 47.0).

Contribuicao Especial sobre as Operacoes Cambiais de Invisiveis Correntes
A Contribuicdo Especial sobre as Operagcées Cambiais de Invisiveis Correntes ("CEOCIC") incide, a
taxa de 10%, sobre as transferéncias efectuadas no ambito dos contratos de prestacao de servigos
de assisténcia técnica estrangeira ou de gestao, pelo Regulamento sobre a Contratacdo de Servi-
¢os de Assisténcia Técnica Estrangeira ou de Gestao, aprovado por via do Decreto Presidencial n.o
273/11, de 27 de Outubro (alterado pelo Decreto Presidencial n.o 123/13, de 28 de Agosto).
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Outros impostos

Imposto Predial Urbano (IPU)

O IPU incide, a taxa de 0,5% sobre o valor patrimonial dos imdveis proprios que se destinem ao de-
senvolvimento da actividade normal do Banco quando o seu valor patrimonial é superior a mAKZ
5.000.

No que diz respeito aos imoveis arrendados pelo Banco, na qualidade de arrendatario, decorre da
Lein.o 18/11, de 21 de Abril, que o Banco procede a retengao na fonte do IPU devido, a taxa de 15%,
sobre o pagamento ou entrega de rendas relativas a estes imoveis, devendo o montante retido ser
entregue nos cofres do Estado até 30 dias a sequir aquele a que respeite 0 montante retido.

O Banco, na qualidade de senhorio, devera proceder a liquidagdo e ao pagamento de IPU, a taxa de
15%, por referéncia as rendas recebidas no ano anterior, nos meses de Janeiro e Julho do ano em
questao, sempre que se trate de imoveis em regime de arrendamento cujo arrendatario nao seja
uma pessoa com contabilidade organizada.

Adicionalmente, nos termos do artigo 18° do Codigo do Imposto Industrial, ndo é aceite como gasto
dedutivel para efeitos de apuramento da matéria colectavel o IPU, bem como, os gastos de conser-
vagao e reparacgao de imoveis arrendados, considerados como gastos no apuramento do IPU.

Sisa

Nos termos do Diploma Legislativo n.o 230, de 18 de Maio de 1931 e, bem assim, das alteracdes
introduzidas pela Lei n.o 15/92, de 3 de Julho e Lein.o 16/11, de 21 de Abril, a Sisa incide sobre to-
dos os actos que importem transmissao perpétua ou temporaria de propriedade de qualquer valor,
espécie ou natureza, qualquer que seja a denominagao ou forma do titulo (v.g., actos que importam
transmissao de benfeitorias em prédios rusticos ou urbanos, as transmissdes de bens imobiliarios
por meio de doacdes com entradas ou pensdes ou a transmissao de bens imobiliarios por meio de
doacdes), a taxa de 2%.
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Imposto sobre o Valor Acrescentado

O Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado ("IVA"), aprovado pela Lein.o 7/19 (“Lei 7/19"), publicada em Diario da
Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.o 17/19, de 13 de Agosto, veio introduzir, na legislagdo angolana,
um novo iImposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a 1 de Outubro de 2019.

Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entdo vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Banco, enquanto contribuinte cadastrado na Repartigao Fiscal dos Grandes Contribuintes, ficou enquadrado, obrigato-
riamente, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando obrigado a cumprir todas as regras
e obrigacOes declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, a taxa de 14%, as comissdes e despesas cobradas pelos servicos prestados pelo
Banco (em substituicdo do Imposto do Selo). As restantes operagdes de intermediagao financeira estao isentas de IVA,
as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o0 Banco um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operacoes isentas de IVA, tem também
restricdes no direito a deducao do IVA pago a fornecedores, pelo que o Banco procede a dedugao do imposto mediante a
aplicagao dos métodos previstos na legislagdo em vigor — com excepcao do IVA das despesas expressamente excluidas
do direito a deducao.

Mensalmente, o Banco tem a obrigagao de cumprir as obrigagdes associadas ao IVA, nomeadamente (i) a submissao a
AGT da declaragao periddica, incluindo os respectivos Anexos, na qual apura o montante de IVA a pagar ao Estado (ou
o eventual crédito gerado), (ii) o pagamento do imposto apurado, até ao ultimo dia do més seqguinte a que respeitam as
operacoes realizadas, e (iii) as restantes obrigagdes declarativas, como o reporte dos ficheiros SAF-T(AO) de Facturagao
e de Aquisic¢des de bens e servicos.

De acordo com a legislacao em vigor, as declaracgdes periodicas de IVA podem ser sujeitas a revisao e correccao por parte
das autoridades fiscais nos cincos anos subsequentes ao exercicio a que respeitam.

O Banco esta igualmente sujeito a impostos indirectos, designadamente, impostos aduaneiros, Imposto de Selo, Impos-
to de Consumo, bem como outras taxas.
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Substituigao tributaria
No ambito da sua actividade, o Banco assume a figura de substituto tributario, efectuando retencao
na fonte dos impostos relativos a terceiros, o qual entrega posteriormente ao Estado.

Imposto sobre a Aplicagao de Capitais (“IAC")
De acordo com o Decreto Legislativo Presidencial n.o 2/14, de 20 de Outubro, o Banco procede a
retencao na fonte de IAC, a taxa de 10%, sobre os juros de depdsitos a prazo pagos a clientes.

Imposto de Selo

De acordo com o Decreto Legislativo Presidencial n.o 3/14, de 21 de Outubro, recai sobre o Banco a
responsabilidade de liquidagao e entrega do Imposto de Selo devido pelos seus clientes na genera-
lidade das operacdes bancarias (v.g., financiamentos, cobranca de juros de financiamentos, comis-
sdes por servigos financeiros), procedendo o Banco a liquidagdo do imposto, as taxas previstas na
Tabela do Imposto de Selo.

Imposto Industrial
De acordo com o previsto non.o 1 do artigo 67.0 da Lei n.o 19/14, de 22 de Outubro, as prestacgoes
de servicos de qualquer natureza, estao sujeitas a tributacao, por retencao na fonte a taxa de 6,5%.

Imposto Predial Urbano (“IPU")

De acordo com o previsto na Lein.o 18/11, de 21 de Abril, 0 Banco procede a retencao na fonte do IPU
devido, (i) a taxa de 15%, sobre o pagamento ou entrega de rendas relativas a iméveis arrendados; e,
(ii) a taxa de 0,5%, sobre o valor patrimonial dos imdéveis préprios que se destinem ao desenvolvimen-
to da actividade normal do Banco quando o seu valor patrimonial € superior a mAKZ 5.000.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes em milhares de Kwanzas Angolanos — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)

APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS OF DECEMBER 31, 2019 2019
(Amounts in thousands of Angolan Kwanzas - mAKZ, unless expressly indicated)

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao
custo amortizado sao reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encar-
gos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros de activos finan-
ceiros ao justo valor através de outro rendimento integral também s&o reconhecidos na margem
flnanceira assim como dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O calculo de juro inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da
taxa de juro efectiva, custos de transacgao e todos os prémios ou descontos directamente rela-
cionados com a transaccgao, excepto para activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com
base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracao da perda por
imparidade.
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Interest recognition

The Profits referring to interest on financial assets and liabilities measured at amortized cost are
recognized in the caption of interest and similar income or interest and similar charges (net interest
income), using the effective interest rate method. Interest on financial assets at fair value through
other comprehensive income is also recognized in the financial margin as well as financial assets
and liabilities at fair value through profit or loss.

The interest calculation includes commissions paid or received that are considered an integral part
of the effective interest rate, transaction costs and all premiums or discounts directly related to the
transaction, except for financial assets and liabilities at fair value through profit or loss.

In the case of financial assets or groups of similar financial assets for which impairment losses have
been recognized, interest recorded in the income statement is determined based on the interest rate
used to discount future cash flows when measuring the impairment loss.



Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sao conside-
rados os seguintes aspectos de acordo com a IFRS 15 e IFRS 9:

* Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sao registados por contrapartida de resultados no pressuposto de que
existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagao; e

* Os juros ja reconhecidos e nao pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que nao
estejam cobertos por garantia real sao anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos
quando recebidos por se considerar que a sua recuperagao € remota.

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sao reconhecidos
de acordo com os seguintes critérios:

* Quando sao obtidos, a medida que o0s servigos sao prestados, o seu reconhecimento
em resultados é efectuado no periodo a que respeitam de acordo com a IFRS 15;

* Quando resultam de uma prestagao de servigos, o seu recebimento é efectuado quando
o referido servigo esta concluido de acordo com a IFRS 15; e

+ Quando sao uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro,
0s proveitos resultantes de servigos e comissoes sao registados na margem financeira
de acordo com a IFRS 9.
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Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagao da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e
seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade
inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem o total dos
saldos das rubricas "Caixa e disponibilidades em bancos centrais" e “Dispo-
nibilidades em outras instituigdes de crédito” (Notas 3 e 4), ndo considerando
imparidades constituidas.

Alteragoes as politicas contabilisticas

Conforme descrito na Nota 2.2, o Banco adoptou a IFRS 16 — Locagdes ("IFRS
16") em 1 de Janeiro de 2019 em substituicdo da IAS 17 — Locagdes que esteve
em vigor até 31 de Dezembro de 2018. O Banco nao adoptou antecipadamente
nenhum dos requisitos da IFRS 16 em periodos anteriores.

Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente ao ambito, classifi-
cacao/reconhecimento e mensuracao de locacoes. Nesse sentido, o Banco, na
Optica de locatario, reconheceu activos sob direito de uso 0s quais representam
0s seus direitos de usar o0s activos subjacentes e passivos da locagao repre-
sentativos das suas obrigagoes de efectuar pagamentos de locacao. A contabi-
lizagao enquanto locador permanece inalterada face as politicas contabilisticas
ja existentes, continuando a ser classificadas como locacdes financeiras ou
locacdes operacionais.

A informacdo comparativa apresentada relativa a 2018 nao foi reexpressa -
e.g., € apresentada tal como anteriormente divulgada, de acordo com a IAS
17 e as interpretacdes relacionadas. Os detalhes das alteracdes nas politicas
contabilisticas sao divulgados nos pontos seguintes.
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Definicao de locagao

A nova definicao de locacao apresenta um enfoque no controlo do activo identificado, isto €, um
contrato constitui ou contém uma locacao se transmitir o direito de controlar a utilizagdo de um ac-
tivo identificado, permitindo obter substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizagao
do mesmo e o direito de orientar o uso desse activo identificado durante um certo periodo de tempo,
em troca de uma retribuigao.

Locatario
O Banco aluga ou arrenda varios activos, nomeadamente imoveis onde estao instaladas as agén-
cias do Banco e espacos para instalagao de ATM e outras infra-estruturas.

Enquanto locatario, o Banco anteriormente classificava as locagdes como locacdes operacionais ou
locacoes financeiras, com base na avaliagao geral sobre se a locacao transfere substancialmente
todos os riscos e beneficios associados a propriedade dos activos subjacentes. De acordo com a
IFRS 16, 0 Banco reconhece activos sob direito de uso e passivos de locacao para algumas classes
de activos.

No entanto, o Banco optou por ndao reconhecer activos sob direito de uso e passivos da locagao para
locacdes que, apesar de sofrerem renovagdes sucessivas, sao liquidados integralmente a cabeca
(pagamento integral da renda para o periodo de vigéncia). O Banco reconhece os pagamentos da lo-
cacao associados a estas locagdes como despesas numa base linear ao longo do prazo de locagao.

O Banco apresenta os activos sob direito de uso em Outros activos tangiveis, isto €, na mesma linha
de itens que apresenta 0s activos subjacentes da mesma natureza que sao sua propriedade.

O Banco apresenta os passivos da locacao em Outros passivos no Balanco.
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Activos sob direito de uso

Os activos sob direito de uso séo inicialmente mensurados ao custo e, subsequentemente, ao custo
menos quaisquer depreciacoes e perdas de imparidade acumuladas, e ajustados de quaisquer re-
mensuracoes do passivo de locagao. Os activos sob direito de uso sao depreciados desde a entrada
em vigor até ao fim da vida util do activo subjacente, ou até ao final do prazo da locagao, caso este
seja inferior.

O custo do activo sob direito de uso inclui:

+ O montante da mensuracao inicial do passivo da locagao;

* Quaisquer pagamentos de locacao efectuados na data de entrada em vigor ou antes desta,
deduzidos os incentivos a locacao recebidos;

* Quaisquer custos directos iniciais incorridos pelo locatario; e

+ Uma estimativa dos custos a serem suportados pelo locatario com o desmantelamento e a
remocao do activo subjacente, a restauracao do local onde este esta localizado ou a restauragao
do activo subjacente para a condicao exigida pelos termos e condicdes da locacao, a menos que
esses custos sejam incorridos para produzir inventarios.
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Passivos da locagao

O passivo da locagao € inicialmente mensurado ao valor actual dos pagamentos de locagao a se-
rem pagos ao longo do prazo de locacao, descontados a taxa implicita da locacao ou, caso a taxa
nao possa ser facilmente determinada, a taxa incremental de financiamento do Banco. Geralmente,
0 Banco utiliza a sua taxa incremental de financiamento como taxa de desconto a qual incorpora a
curva de taxa de juro sem risco acrescido de um spread de risco.

A taxa incremental de financiamento é uma taxa de desconto que o Banco obteria para consequir,
com a mesma maturidade e garantia semelhante, os fundos necessarios para a aquisi¢cao do activo
subjacente.

O passivo de locacao é subsequentemente incrementado pelo custo com juros e diminuido pelos
pagamentos de locacéo efectuados. E remensurado quando existir alteracdo nos pagamentos fu-
turos de locacao decorrentes de uma alteracao num indice ou taxa, uma alteragao na estimativa do
montante expectavel a pagar sob uma garantia de valor residual, ou se apropriado, alteragdes na
avaliacao sobre se uma opgao de compra ou de prorrogagao é razoavelmente certa de ser exercida
ou uma opgao de rescisao é razoavelmente certa de nao ser exercida.

Transigao
Anteriormente, o Banco classificava as locagdes imobilidrias como locagbes operacionais de acor-
docomalAS 17. Algumas locagées incluem opcdes de prorrogagao da locacao por periodos adicio-
nais apos o término do periodo nao cancelavel. Algumas locacdes também prevéem pagamentos
de renda adicionais em fungao das alteragdes nos pregos dos indices locais.

Na transicao, para as locacdes classificadas como locagdes operacionais de acordo com a IAS
17, os passivos da locagao foram mensurados ao valor actual dos pagamentos da locacao rema-
nescentes, descontados a taxa incremental de financiamento do Banco a 1 de Janeiro de 2019. Os
activos sob direito de uso sao mensurados pelo montante equivalente ao passivo da locagao, ajus-
tado pelo montante de quaisquer pagamentos antecipados ou acumulados de locacao - o Banco
adoptou esta abordagem para todas as outras locagdes.
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Expedientes praticos

Nesta matéria, o Banco efectuou um levantamento dos contratos existentes a 1 de Janeiro de 2019
e utilizou o expediente pratico previsto na norma, isto é, s aplicou a norma a contratos que foram
previamente identificados como locagdes nos termos da IAS 17 — Locacdes e da IFRIC 4.

De acordo com o preconizado na IFRS 16, o Banco aplicou esta norma retrospectivamente, sendo
0s impactos da transicao reconhecidos a 1 de Janeiro de 2019. Desta forma, a informagao com-
parativa nao foi reexpressa. Adicionalmente, o Banco adoptou os seguintes expedientes praticos
previstos na norma aquando da aplicagao da IFRS 16:

» Utilizou uma unica taxa de desconto para uma carteira de locagdes com caracteristicas
razoavelmente semelhantes;

* Reconheceu um passivo pelo valor presente dos pagamentos futuros, utilizando uma taxa
de juro incremental a data inicial de aplicacao do normativo e o direito de uso dos activos
subjacentes pelo montante do passivo da locacao.

« Contou com a avaliagao se as locagdes sao onerosas imediatamente antes
da data da aplicacao inicial;

* Aplicou as isengdes de locacdes de curto prazo a locagdes com prazo de locagao
que terminam em 12 meses a partir da data da aplicagao inicial.

Na mensuracao dos passivos de locagcao o Banco desconta os pagamentos utilizando uma yield de
escritorios novos (Cidade e Luanda Sul) em 2019, como publicada pela Prime Yield, a qual se estima,
na data da transigao, em aproximadamente 14%.
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Locador

As politicas contabilisticas aplicaveis ao Banco como locador no exercicio comparativo ndo sao diferen-
tes das politicas aplicaveis a luz da IAS 17. Assim, o Banco néo é obrigado a efectuar quaisquer ajusta-
mentos na transicao para a IFRS 16 para locagbes nas quais actua como locador.

Impactos nas demonstracgoes financeiras
A adopgao da norma implica alteragdes nas demonstracoes financeiras do Banco enquanto locatario,
nomeadamente:

+ Na demonstracao dos resultados — registo da Margem financeira (Nota 20) do gasto de juros
relativos aos passivos de locacdo, registos em Fornecimentos e servigos de terceiros (Nota 24) dos
montantes relativos a contratos de locagao de curto prazo ou de baixo valor e registo em Deprecia-
cOes e amortizagdes do exercicio (Nota 9) do custo de depreciacdo dos activos sob direito de uso;

* No balanco — registo em Outros activos tangiveis (Nota 9), pelo reconhecimento dos activos sob
direito de uso e em Qutros passivos (Nota 18) pelo valor dos passivos de locagao reconhecidos;

* Na demonstracao dos fluxos de caixa:
- 0s pagamentos de caixa relativos a parte do capital do passivo de locagao
no ambito das actividades de financiamento;
- 0s pagamentos de caixa relativos a parte dos juros do passivo de locagao aplicando
0S requisitos previstos na IAS 7 — Demonstracao dos fluxos de caixa referentes a juros pagos;

- 0s pagamentos relativos a locacdes de baixo valor e 0s pagamentos de locagéao nao incluidos
na mensuracao do passivo de locacao no ambito das actividades operacionais.
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Impactos na transi¢ao

Na transicao para a IFRS 16, o Banco reconheceu os activos sob direito de uso e passivos
de locagao. O impacto na transicao € detalhado abaixo:
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Activos sob direito de uso "Locagdes” apresentados em outros activos tangiveis

Total de impacto no Activo

Passivos de locacao apresentados em outros passivos

Total de impacto no Passivo

01-01-2019

1344 714

1344714

1344714

1344714



Impactos para o exercicio
Em relagcao as locagdes sob a IFRS 16, 0 Banco reconheceu depreciacao e despesas com juros, em
vez de despesas com locacdes operacionais. Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019,
0 Banco reconheceu mAKZ 448.387 de encargos com depreciagdes (Nota 25) e mAKZ 137.794 de
encargos com juros das referidas locacdes (Nota 19).

O Banco possui um conjunto de agéncias arrendadas com contrato de locagao de curto prazo (um
ano) tendo optado, de acordo com o referido na IFRS 16, por “reconhecer os pagamentos de loca-
cdo associados a esses contratos como uma despesa” (Nota 25), considerando que “um locatario
pode optar por nao aplicar os requisitos do paragrafo C8 a locagdes cujo contrato termine no prazo
de 12 meses a contar da data de aplicagao inicial". Este tratamento para além de respeitar escru-
pulosamente a letra e o espirito da norma, enquadra-se numa assergao prudente e conservadora,
até tendo em conta a actual incerteza decorrente da conjuntura econémica, a politica de contencao
de custos e o encerramento de agéncias que tem ocorrido no actual contexto. Resulta também
claro e inequivoco dos contratos em causa que a faculdade de rescindir os mesmos nao se restrin-
ge apenas a um dos contraentes (locador/senhorio ou locatario/arrendatario) o que reforga ainda
mais o0 seu enquadramento na determinacdao normativa que se transcreve: “Ao determinar o prazo
da locacao e ao avaliar a duracao do periodo ndo cancelavel de uma locagao, uma entidade deve
aplicar a definicdo de contrato e determinar o periodo para o qual o contrato tem forca executoria.
Uma locacao deixa de ter forga executoria quando o locatario e o locador tém o direito de rescindir
o contrato de locagao sem autorizagao da outra parte e apenas com uma sangao insignificante”.

Adicionalmente, a identificacdo das condigoes relevantes na aplicagao da IFRS16 de todos os con-
tratos de arrendamento ainda se encontra em curso, em conjunto com o processo de avaliagao e
identificacao dos imdveis onde o Banco desenvolve a sua actividade.
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Principais estimativas e julgamentos utilizados
na elaboragao das demonstragoes financeiras

As IAS/IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem
qgue o Conselho de Administracao efectue julgamentos e faca as estimativas
necessarias para decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagéo dos
principios contabilisticos pelo Banco sao analisadas nos paragrafos sequintes,
no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagao afecta os re-
sultados reportados do Banco e a sua divulgagao.

O Conselho de Administracao considera que os critérios adoptados sao apro-
priados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada
a posigao financeira do Banco e das suas operacdes em todos os aspectos
materialmente relevantes.
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Na elaboracdo das demonstragdes financeiras do Banco sao utilizadas estimativas
e valores futuros esperados, nomeadamente nas seguintes areas:

Imparidade para investimentos ao custo amortizado
Os julgamentos criticos com maior impacto nos montantes reconhecidos de imparidade dos ac-
tivos financeiros ao custo amortizado e ao justo valor através de capital préprio sdo os seguintes:

» Avaliacao do modelo de negdcio: a classificacao e a mensuracao dos activos financeiros
dependem dos resultados do teste SPPI e da definicao do modelo de negdcio;

+ Aumento significativo do risco de crédito: a determinacao da transferéncia de um activo do
stage 1 para o stage 2 para efeitos de determinacao da respectiva imparidade é efectuada
com base no aumento significativo do seu risco de crédito, sendo que a IFRS 9 nao define
objectivamente o que constitui um aumento significativo no risco de crédito;

» Definicao de activos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes: quando as perdas
de crédito esperadas sao mensuradas num modelo colectivo, os instrumentos financeiros sao
agrupados com base nas mesmas caracteristicas de risco;

Modelos e pressupostos utilizados: o Banco utiliza varios modelos e pressupostos na mensuragao
da estimativa das perdas de crédito esperadas. O julgamento € aplicado na identificagcdo do modelo
mais apropriado para cada tipologia de activos assim como para determinar 0s pressupostos utili-
zados nestes modelos.
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Perdas por imparidade em crédito a clientes
O Banco efectua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
perdas por imparidade.

O valor da imparidade do crédito é determinado com base em fluxos de caixa esperados e estima-
tivas do valor a recuperar. Estas estimativas sao efectuadas com base em pressupostos determi-
nados a partir da informacao historica disponivel e da avaliagao da situacao dos Clientes. Eventuais
diferencas entre os pressupostos utilizados e o comportamento futuro dos créditos, ou alteracoes
nos pressupostos adoptados pelo Banco, tém impacto nas estimativas efectuadas.

Metodologias alternativas e a utilizagao de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resulta-
dos do Banco. O célculo da imparidade associada ao crédito assenta nas avaliagdes dos colaterais
de operagbes de crédito, como as hipotecas de imdveis. Estas foram efectuadas no pressuposto
da manutencao de todas as condi¢des de mercado imobiliario, durante o periodo de vida das ope-
racoes, tendo correspondido a melhor estimativa do justo valor dos referidos colaterais a data do
balanco.

Provisoes e contingéncias

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigagao presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e estes pos-
sam ser determinados com fiabilidade. O montante da provisao corresponde a melhor estimativa do
valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de uma contingéncia passiva. As
contingéncias passivas sao apenas objecto de divulgacao, a menos que a possibilidade da sua con-
cretizagao seja remota.

157



Impostos sobre lucros

Os impostos correntes e diferidos foram determinados com base na legislacao fiscal actualmente em vigor ou em le-
gislagao ja publicada para aplicacao futura. Diferentes interpretagées da legislagéo fiscal podem influenciar o valor dos
impostos sobre lucros. O reconhecimento de impostos diferidos activos pressupde a existéncia de resultados e matéria
colectavel futura.

O Banco encontra-se sujeito a tributagdo em sede de Imposto Industrial, sendo considerado fiscalmente um contribuinte
do Grupo A. A tributagao dos seus rendimentos é efectuada nos termos do nimero 1 do Artigo 4o da Lei no 19/14, de 22
de Outubro, sendo a taxa de imposto aplicavel de 30% para os exercicios de 2018 e 2017 (Nota 26).

A legislacao fiscal angolana permite que as perdas fiscais possam ser utilizadas por um periodo até 3 anos.

As declaracoes fiscais estao sujeitas a revisao e correcgao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de cinco
anos, podendo estender-se até dez anos, podendo resultar, devido a diferentes interpretagdes da legislacao fiscal, em
eventuais correcgdes ao lucro tributavel dos exercicios de 2015 a 2019.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no n.o 1 do artigo 480 do Codigo do Imposto
Industrial, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis dos trés anos posteriores.

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas interpretacoes e
estimativas. Existem diversas transacgdes e calculos para os quais a determinagao dos impostos a pagar é incerta du-
rante o ciclo normal de negocios.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da rever-
sao das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balanco. Assim, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o imposto diferido foi, em termos gerais,
apurado com base numa taxa de 30%, e considerando a mais importante é a estimativa da sua recuperabilidade através
de lucros futuros.

Outras interpretacoes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e dife-
ridos, reconhecidos no exercicio.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes em milhares de Kwanzas Angolanos — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)

APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS OF DECEMBER 31, 2019 2019
(Amounts in thousands of Angolan Kwanzas - mAKZ, unless expressly indicated)

Locagoes

Os julgamentos relevantes efectuados pela gestdo na aplicacao das politicas contabilisticas do
Banco e as principais fontes da incerteza das estimativas foram as mesmas que as relacionadas
com a contabilizagdo enquanto locatario das locacdes no ambito da IFRS 16.

Para os contratos nos quais se encontra na posicao de locatario e que incluem opgdes de prorro-
gagao e rescisao, o Banco determina o prazo da locagdo como o periodo nao cancelavel, durante
o qual tem o direito de utilizar um activo subjacente, juntamente com os periodos abrangidos por
uma opcgao de prorrogar a locagao se existir uma certeza razoavel de exercer essa opgao e 0s pe-
riodos abrangidos por uma opcao de rescisao se existir uma certeza razoavel de nao exercer essa
opcao. A avaliagao se o Banco ira ou nao exercer tais opgdes tem impacto no prazo da locacao, o
gue afecta significativamente o montante dos passivos da locagéo e dos activos sob direito de uso
reconhecidos.

Leases

The relevant judgments made by management in applying the Bank's accounting policies and the
main sources of uncertainty in the estimates were the same as those related to accounting as a
lessee of leases under IFRS T6.

For contracts in which you are in the tenant position and which include extension and termination
options, the Bank determines the lease term as the non-cancellable period, during which you have
the right to use an underlying asset, together with the periods covered for an option to extend the
lease if there is reasonable certainty of exercising that option and the periods covered by a termina-
tion option if there is a reasonable certainty of not exercising that option. The assessment of whether
the Bank will exercise these options has an impact on the lease term, which significantly affects the
amount of the lease liabilities and the assets under recognized right of use.
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CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Caixa
Notas e moedas nacionais
Notas e moedas estrangeiras
Em Dolares dos Estados Unidos

Em Euros
Em outras divisas

Depositos a ordem no Banco Nacional de Angola

Em moeda nacional

Em moeda estrangeira
Em Doélares dos Estados Unidos

Perdas por imparidade acumuladas

31-12-2019

537 556

6 785 781

382 247
81239

14 786 823

69419910

5433190

74 853 100

89 639 923

31-12-2018

12375779

4 336 033

478 337
43 236

17 233 385

57 982 369

4330890

62 313 259

79 546 644
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A rubrica Depdsitos a ordem no Banco Nacional de Angola (BNA) inclui os depdsitos constituidos para satisfa-
zer o regime de reservas obrigatoérias. Em 31 de Dezembro de 2019, estas reservas sao constituidas de acordo
com o Instrutivon.® 17/2019, de 24 de Outubro de 2019 e a Directivan.®° 08 /DMA/DR0O/2019, de 24 de Outubro
de 2019, do BNA, que se resume da seguinte forma:

Base de incidéncia

Governo Central
Governos Locais e Administracoes Municipais

Qutros Sectores

Calculo

Diario
Diario

Semanal

Coeficiente em
moeda nacional

22%
22%

22%

Coeficiente em
moeda estrangeira

100%
100%

15%



O cumprimento das reservas obrigatorias, para um dado periodo de obser-
vacao semanal, é concretizado tendo em consideracao o valor médio dos
saldos dos depositos de clientes, entre outros, junto do Banco durante o
referido periodo.

As reservas obrigatorias sao constituidas em moeda nacional e em moe-
da estrangeira, em fungao da respectiva denominacao dos passivos que
constituem a sua base de incidéncia.

Em 31 de Dezembro de 2018, as reservas obrigatodrias foram apuradas nos
termos do disposto do Instrutivo n.o 10/2018, de 19 de Julho e da Directiva
n.o 04/DSP/DR0O/2018, de 19 de Julho.

De acordo com o Instrutivo acima referido, as reservas obrigatérias em
moeda estrangeira podem ser cumpridas em 20% com 0s montantes de-
positados junto do BNA e 80% em obrigagdes do Tesouro em moeda es-
trangeira emitidas a partir de 2015.

Do montante total da exigibilidade, 76% encontrava-se a ser cumprido com
obrigagdes do Tesouro em moeda estrangeira.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os depdsitos a ordem mantidos junto
do Banco Central nao eram remunerados.
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DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composiGao:

Disponibilidades em outras instituigoes de crédito:

Commerzbank

Visa Mastercard

Banco BIC Portugués

Banco BPI

Byblos Bank Europe, SA

Banco Privado Atlantico Europa, S.A.
Millennium BCP

Novo Banco

First National Bank, SA

Créditos no Sistema de Pagamentos

Perdas por imparidade acumuladas

31-12-2019

15919 296
8282070
8 089 228
2108918

171028
767 298
9591662
50732
39779

36 387 901

(25 479)

36 362 422

31-12-2018

12198 071
12 046 139
2848 057
6948 242
17695 207
11763984
3683 250
265

24 592

67 207 807

2478979

(416 430)

69 270 356
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo da
rubrica "Disponibilidades em outras instituicdes
de crédito — Visa Mastercard” inclui os montantes
de mAKZ 2.290.873 e mAKZ 1.495.357, respecti-
vamente, relativos aos depdsitos colaterais efec-
tuados pelo Banco no ambito dos produtos Visa e
Mastercard.

A rubrica Créditos no Sistema de Pagamentos re-
fere-se a saldos pendentes de regularizagao da
rede multicaixa, cuja compensagao acontecera
no(s) dia(s) uUteis sequintes. A 31 de Dezembro
de 2019, atendendo aos processos de reconcilia-
¢ao ainda em curso, os saldos desta natureza no
montante de mMAKZ 10.442.042 foram reclassifi-
cados para a rubrica "Outros activos” (Nota 11).

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os depositos
a ordem mantidos junto de outras instituicdes de
crédito ndo eram remunerados.



APLICAGOES EM BANCOS CENTRAIS E EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2019 31-12-2018 31-12-2019 31-12-2018
Aplicacoes em institui¢coes de crédito no estrangeiro Até trés meses 36393 714 30396 184
De trés a seis meses 8 258 404 -
Mercado monetério interbanca’rio 44 683 756 30 396 184 De SeiS meses a um ano 3] 638 -
Juros a receber 2 (L 44 683 756 30 396 184

44 777 826 30473731 L . T ., :
O escalonamento das aplicagbes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito, excluindo

Perdas por imparidade acumuladas (69 722) (28 030) juros a receber, por moeda a 31 de Dezembro de 2019 e 2018, é como segue:

44708 104 30 445 701

O escalonamento das aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito, excluindo 31-12-2019 31-12-2018
juros a receber, por prazo de vencimento a 31 de Dezembro de 2019 e 2018, € como segue: Erm Délares dos Estados Unidos 93367 578 15 364 954
Em Euros 21316178 15031 230

44 683 756 30396 184

As aplicagcGes em bancos centrais e outras instituicdes de crédito, em 31 de Dezembro de 2019 ven-
clam juro a taxa média ponderada de 0,08% em moeda Euros e 1,47% em Dolares dos Estados Unidos.
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INVESTIMENTOS AO CUSTO AMORTIZADO

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2019 31-12-2018 O justo valor da carteira de investimentos ao custo amortizado encontra-se apresentado na Nota 28,
no ambito das exigéncias de divulgacao definidas na IFRS 7 e IFRS 9.
Investimentos ao custo amortizado
Todas as exposicoes relativas a investimentos ao custo amortizado encontram-se no stage 1.
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os investimentos ao custo amortizado liquido de imparidade

De emissores publicos apresentam a seguinte estrutura, de acordo com os prazos residuais de vencimento:

Obrigagdes do Tesouro em moeda nacional

- Nao Reajustaveis

25778122 19101 269
- Indexadas a taxa de cambio do Ddlar dos Estados Unidos
103 788 900 95 657 144
Obrigacoes do Tesouro em moeda estrangeira 97132 021 17 771 942
31-12-2019 31-12-2018
156 699 043 132 530 355
] ) Até trés meses 19833179 8 680 263
Perdas por imparidade acumuladas (2 648 703) (286 839) De trés a seis mesess 5583 252 1536774
De seis meses a um ano 33632216 -
154 050 340 132 243 516 De um a trés anos 62 964 909 73717 234
De trés a cinco anos 24 255 321 35 244 553
Superior a cinco anos 7781 463 13 064 691
154 050 340 132 243 516
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os investimentos ao custo amortizado apresentam as seguintes caracteristicas:

31-12-2019
Investimentos ao custo amortizado
Obrigagdes do Tesouro em moeda nacional
- Nao Reajustaveis
- Indexadas a taxa de cambio do Dolar dos Estados Unidos

Obrigagdes do Tesouro em moeda estrangeira

31-12-2018
Investimentos ao custo amortizado
Obrigagdes do Tesouro em moeda nacional
- Nao Reajustaveis
- Indexadas a taxa de cambio do Dolar dos Estados Unidos

Obrigagdes do Tesouro em moeda estrangeira

Emissor

Estado
Estado

Estado

Emissor

Angola
Angola

Angola

Domicilio

Angola
Angola

Angola

Domicilio

Angola
Angola

Angola

Actividade

Governo

Governo

Governo

Actividade

Governo

Governo

Governo

Indexante

n.a.

USD

n.a.

Indexante

USD

n.a.

n.a.

Taxa Média Valor Nominal
12,97% 26 427 079
7.63% 102773734
5,00% 27048112

156 248 925 761

Taxa Média Valor Nominal
12,00% 19 250 200
757% 94 662 240
5,01% 17717 128

131 629 568
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Custo de Aquisicao

24916 798
107 980 851

20048112

153 945 761

Custo de Aquisicao

18 512 851
93 760 567

17711017

129 984 435

Prémio/ Desconto

114 096

137 753

251 849

Prémio/ Desconto

298 029

373122

2954

674 105

Juros Corridos

747 228

1670262

83 943

2501 433

Juros Corridos

290 389

1 623 455

57971

1871815

Imparidade

(456 855)
(1737 610)

(454 238)

(2 648 703)

Imparidade

(286 839)

(286 839)

Juros Corridos

25 321 267

102 051 256

26677817

154 050 340

Juros Corridos

19101 269

95 657 144

17485103

132 243 516



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a distribuigao dos titulos de divida por indexante é a seguinte:

Obrigagdes do Tesouro em moeda nacional
- Nao Reajustaveis
- Indexadas a taxa de cambio do Ddlar dos Estados Unidos

Obrigagdes do Tesouro em moeda estrangeira

Taxa Fixa

26 831 548

100 540 974

26677818

154 050 340

Luibor 6M
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31-12-2019

Total

26 831 548

100 540974

26677818

154 050 340

Taxa Fixa

19101 269

95657 144

17087 895

131 846 308

Luibor 6M

397 208

397 208

31-12-2018

Total

19101 269

95657 144

17485103

132 243 516



CREDITO A CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composiGao:

Crédito ao custo amortizado

Crédito vincendo
Empréstimos

Em moeda nacional
Em moeda estrangeira

Descobertos em depdsitos a ordem:

Em moeda nacional
Em moeda estrangeira

Outros créditos

Em moeda nacional
Em moeda estrangeira

Proveitos a receber de crédito concedido

31-12-2019

93 843 549
15381 193

109 224 742

139 252
627

109 224 742

80 769 042

80 769 042

15763725

205 897 388

31-12-2018

98 057 944
10606 272

108 664 216

139 587

108 664 216

71 545964
229 033

71774997

18 072 857

198 651 657
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Overdue credit and interest

Comissoes a diferir

Beneficios a empregados

Perdas por imparidade acumuladas

O crédito em incumprimento inclui todas as opera-
coes de crédito na situacao de vencido ha mais de
um dia, incluindo as prestagdes vencidas e vincen-
das, bem como os descobertos bancarios nao auto-
rizados.

Em 31 de Dezembro de 2018 os descobertos banca-
rios nao autorizados encontravam-se reflectidos na
linha “Descobertos em depdsitos a ordem”.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a rubrica "Pro-
veitos a receber de crédito concedido”, inclui o mon-
tante de mAKZ 1.065.266 e mAKZ 11.466, respecti-

61 764 236 11 454131
267 661 624 210 105 788

(1312617) -
266 349 007 210 105 788

(8523 176) -
257 825 831 210 105 788
(38 500 114) (42 984 415)
219 325 717 167 121 373

vamente, relativos a bonificagbes a receber no
ambito do programa Angola Invest.

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da ru-
brica "Beneficios a empregados” corresponde
ao efeito do valor actual dos beneficios futuros
a colaboradores do Banco no ambito da sua
politica de recursos humanos relativa a bonifi-
cacao da taxa de juro de operagdes de crédito
(Nota 12,20 e 25).



Em 31 de Dezembro de 2019, o crédito a clientes apresenta a seguinte composi¢ao por segmento e por ano de concessao:

Segmento

Grandes Empresas

Montante
Imparidade

Sector Publico
Montante
Imparidade

Médias Empresas
Montante
Imparidade

Colaboradores
Montante
Imparidade

Peq. Empresas
Montante
Imparidade

Consumo
Montante
Imparidade
Habitagao
Montante
Imparidade

Microcrédito
Montante
Imparidade

Descobertos
Montante
Imparidade

Microcrédito Emp.
Montante
Imparidade

Outros
Montante
Imparidade

Total Montante

Total Imparidade

2019

48 987 158
5064 588

9938 793 2 603
832

3436 841
33915

1351 208
24 350

7163003
435 388

1380 620
74910

1131 468
179192

9779
6 291

191 498
13 668

233 689
7172

73 590 368
8 443 306

2018

6843213
1033313

6889 820
8569 272

3123998
66 103

2041472
14 206

1093 759
42114

1 000 201
71520

644 650
581 137

124914
61 062

21 868
14 700

21783 895
2743 427

Ano de Consessao

2017 2016 2015
6843 213 14 593 401 11972 5396
IRUSEEIIE 4890130 1622 542

47 476 036 - -
909 205 - -
5309 173 3048 786 1288 930
1482 841 685113 617519
1190813 1163 560 1543 376
54 229 SE2GT 31809
163128 3101 454 34 11321056 84
8 260 3847 414

800 020 98 229 17049
69 052 11 342 594
649 950 700 681 633 992
85 340 47827 86 354
93674 - -

88 303 - -

41 848 29 565 94 853

30 839 22 332 83019
1002 - -
753 - -

- 29 006 -

- 89 -

62 104 950 22 735 666 16 682 901
2917 546 5730937 2426 251

168

2014 e anteriores

36 788 566
6 828 389

4908 192
1960 929

7 735383
3940 081

11828011 1
286 893

5044 863 1156
836

86 424
18 763

3087076
175192

1022 634
871 564

70 501 149
16 238 647

Total

125 574 240
19 527 636

52 384 228
2870134

34210885
10 188 658

22 286 599
1512 206

12 824 230
1322913

9 258 484
577 253

7452 520
541 143

1869 792
848 632

13235831
075157

214 368
29121

262 695
7261

267 661 624
38500114



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o crédito e imparidade apresentam a seguinte composicao por situacao e segmento de risco:

Exposicao 31-12-2019 Imparidade 31-12-2019

Segmento Exposigao Total Crédito vincendo Crédito vencido Imparidade total Crédito vincendo Crédito vencido

Grandes Empresas

125574240 96 912 459 28 661 781 19 527 636 11 516 536 8011100
Sector Publico
52 384 228 49 093 378 3 290 850 2870134 2 474 559 395575
Médias Empresas
34 210 885 20825573 13385312 10 188 658 2 927 988 7260670
Colaboradores
22 286 599 20217019 2 069 580 1512 206 300 577 1211629
Peq. Empresas
12 824 230 4 447 359 8381 871 1322913 918 480 404 433
Consumo
9 258 484 7 407 951 1 850 533 577 253 346 954 230 299
Habitagao
7 452 520 5786 402 1666118 547 143 336 938 204 205
Microcrédito
1869 792 791 825 1077967 848 632 75084 773 548
Descobertos
1 323 583 13 490 1310093 1075157 10 498 1 064 659
Microcrédito Emp.
214 368 168 793 45 575 29121 9174 19 947
Outros
262 695 238139 24 556 7261 7172 89
267 661 624 205 897 388 61764 236 38500114 18 923 960 19 576 154
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Segmento

Grandes Empresas
Médias Empresas
Sector Publico
Colaboradores
Habitagao
Consumo
Microcrédito

Peq. Empresas
Descobertos
Microcrédito Emp.

Outros

Exposigao Total

95 277 444
38 792 290
37717832
19 565 895
8 035 104
5547 952
1933516
1539179
1094116
215612

386 848

210105788

Exposicao 31-12-2018

Crédito vincendo

92 846 898

34671 793

37679575

18 339 793

7378280

4736180

1484 878

964 324

723

165 356

383 857

198 651 657

Crédito vencido

2 430 546

4120497

38 257

1226102

656 824

811772

448 638

574 855

1 093 393

50 256

2991

11 454 131

170

Imparidade total

10922 704

4182715

24283610

1223 683

311 338

584 028

268 693

390 500

746 399

30 657

40 088

42 984 415

Imparidade 31-12-2018

Crédito vincendo

10 286 091

3077599

24 275 569

642 646

252 415

381 593

4182

129611

723

14 599

37 283

39102 311

Crédito vencido

636 613

1105116

8 041

581 037

58 923

202 435

264 511

260 889

745676

16 058

2805

3882 104



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a desagregacao do crédito vencido e imparidade por segmento e prazos é a seguinte:

Segmento

Médias Empresas
Peq. Empresas
Grandes Empresas
Consumo
Colaboradores
Habitacao
Microcrédito
Microcréedito Emp.
Descobertos
Sector Publico

Outros

Crédito vencido

13385312

8381 871

28 661 782

1 850 533

2 069 581

1666117

1077967

45575

1310093

3290 849

24 556

61764 236

Até 30 dias

17875

(2667

9907159

1156 235

629 415

626 629

119 904

7 358

63 223

24 556

12 625 021

Exposicao 31-12-2019

De 30 a 90 dias

4029 774

4 603 449

10297 053

163614

117 540

577475

141 525

118 818

50472

112 693

20 096 988

Mais de 90 dias

9 337 663

3705755

8457570

540 684

1322 626

462 013

816 538

24 824

1196 398

3178156

29 042 227

171

Imparidade 31-12-2019

Imparidade do
crédito vencido

7260670

404 433

8011100

230 299

1211629

204 205

773 547

19 947

1 064 659

395 675

39

19 576 153

Até 30 dias

4060

10 885

1953 189

21 321

6 231

8 854

11315

279

38 888

39

2055111

De 30 a 90 dias

2083 368

2 056

20020618

4 631

18 860

37 140

13 849

592

33 202

109 071

4 305 387

Mais de 90 dias

5173242

391 492

4 055 293

204 347

1186 538

168 211

748 383

19076

992 569

286 504

13 215 655



Segmento

Médias Empresas
Consumo
Colaboradores
Habitacao
Microcrédito

Peq. Empresas
Microcrédito Emp.
Grandes Empresas
Sector Publico
Descobertos

Outros

Crédito vencido

4120 497

811772

1226102

656 823

448 639

574 855

50 256

2 430 546

38 257

1093 393

2991

11 454 131

Exposicao 31-12-2018

Até 30 dias

2 397 528

539 493

366 354

512 633

11519 &)

96 029

25998

65 351

38 257

58 1568

1915

4259 315

De 30 a 90 dias

15324

78 626

77229

87 476

90 393

16 803

6 545

12 511

44710

429617

Mais de 90 dias

1707 645

193 653

782 519

56714

198 927

462 023

17713

2 352 684

990 525

2796

6765199

172

Imparidade 31-12-2018

Imparidade do
crédito vencido

1105117

202 434

581 035

58 924

264 512

260 888

16 059

636 613

8 041

745676

2 805

3882104

Até 30 dias

24 520

38 196

8 861

14 000

419

3066

820

1340

8 041

70230

11

169 504

De 30 a 90 dias

2497

7901

2390

1549

5388

2 755

1563

2 549

54918

80100

Mais de 90 dias

1078100

111618 eIt

569 784

43 375

258 705

255067

15086

632 724

~AAN mAAN

3632500



Segmento

Médias Empresas
Peq. Empresas
Grandes Empresas
Consumo
Colaboradores
Habitacao
Microcrédito
Microcréedito Emp.
Descobertos
Sector Publico

Outros

Crédito vencido

13 385313

8381872

28 661 782

1850 533

2069 580

1666118

1077967

45574

1310092

3290 849

24 556

61764 236

Exposicao 31-12-2019

Stage 1

29 954

570787

308115

123 844

76 357

6 740

1115797

Stage 2

4047650

4631152

20204 212

731 643

387 293

639 578

182673

14010

111977

112 693

24 556

31 087 437

Em 31 de Dezembro de 2019, a desagregacao do crédito vencido e imparidade por segmento e stages é a seguinte:

Stage 3

9337663

3720766

8457570

548 103

1374172

902 696

818 937

24 824

1198115

3178156

29 561 002

173

Imparidade 31-12-2019

Imparidade do
crédito vencido

7260670

404 432

8011099

230 299

1211630

204 205

773 548

19 947

1 064 659

395 675

89

19 576 153

Stage 1

1207

9211

2900

699

7047

250

21314

Stage 2

2087 428

4975

3954 984

13 334

3937

31194

17037

621

71639

109 071

89

6294 309

Stage 3

5173242

398 250

4056115

207 754

1204 793

172312

749 464

19076

993 020

286 504

13 260 530



Segmento

Médias Empresas
Consumo
Colaboradores
Habitacao
Microcrédito

Peq. Empresas
Microcrédito Emp.
Grandes Empresas
Sector Publico
Descobertos

Outros

Crédito vencido

4120 497

811772

1226102

656 823

448 639

574 855

50 256

2 430 546

38 257

1093 393

2991

11 454 131

Exposicao 31-12-2018

Stage 1

3297

369 073

118 911

232992

146 369

93 827

25415

44135

1915

1034214

Stage 2

2407 507

226 148

28] 893

329 737

101 900

15675

7128

(7862

39734

3457 286

Stage 3

1709 693

216 55T

855596

94 094

200370

465 353

17713

2 352 684

38 257

1009 524

2796

6962 631

174

Imparidade 31-12-2018

Imparidade do
crédito vencido

1105116

202 435 581

035

58 923

264 511

260 889

16 059

636 613

8 041

(45677

2 805

3882 104

Stage 1

462

21529

4632

6 600

256

1223

811

57675

11

93199

Stage 2

26 534

7615

5013

7171

174

1183

162

3 889

51 241

102 982

Stage 3

1078120

173 291

571390

451562

264 081

258 483

15086

632 724

8 041

636 761

2794

3685923



A composigao do crédito vencido sem imparidade por segmento e prazos em 31 de Dezembro de 2019 € a sequinte:

Exposicao 31-12-2019 Exposicao 31-12-2018
Segmento Crédito vencido Até 30 dias De 30 a 90 dias Mais de 90 dias Crédito vencido Até 30 dias De 30 a 90 dias Mais de 90 dias
sem imparidade sem imparidade
Médias Empresas
Peq. Empresas
7684871 668 4584 203 3100000 - - - -
Grandes Empresas
528 323 - 528 323 - - - - -
Consumo
32 321 29 300 3021 - - - - -
Colaboradores
Habitacao
501 722 480 463 - 21 259 - - - -
Microcrédito
Microcréedito Emp.
Descobertos ] :
Sector Publico
Outros
16115 16115 - - - - - -
8 763 352 526 546 5115 547 3121259 1 - - 1
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Segmento

Médias Empresas
Peq. Empresas
Grandes Empresas
Consumo
Colaboradores
Habitacao
Microcrédito
Microcréedito Emp.
Descobertos
Sector Publico

Outros

Crédito vencido
com imparidade

13385312
696 999
28 133 459
1818212
2 069 581
1164 396
1077967
45575
1310093
3290 849

8 441

53 000 884

Até 30 dias

17875

71999

9907159

1126935

629 415

146 167

119 904

7 358

63 223

8 441

12 098 476

Exposicao 31-12-2019

De 30 a 90 dias

4029 774

19 245

9768 730

150 593

117 540

577475

141 525

118 818

50472

112 693

14 981 440

A composigao do crédito vencido com imparidade por segmento prazos em 31 de Dezembro de 2019 é a seguinte:

Mais de 90 dias

9 337 663

605 755

8457570

540 684

1322 626

440 754

816 538

24 824

1196 398

3178156

25920 968

176

Exposicao 31-12-2018

Crédito vencido
sem imparidade

4120497
574 854

2 430 546
811772
1226102
656 823
448 639
50 256
1093 393
38 257

2991

11 454130

Até 30 dias

2 397 528

96 029 65

351 639

493 366

354 512

633

1569 319 25

998 58 158

38 257

195

4259 315

De 30 a 90 dias

15324

16 802

12 511

78 626

77229

87476

90 393

6 545

44710

429 616

Mais de 90 dias

1707 645

462 023

2 352 684

193 653

782519

56714

198 927

17713

990 525

2796

6 765 199



Com imparidade atribuida com base na analise individual

Crédito a clientes

Imparidade

Com imparidade atribuida com base na analise colectiva

Crédito a clientes

Imparidade

Com imparidade atribuida com base na analise individual

Crédito a clientes

Imparidade

Com imparidade atribuida com base na analise colectiva

Crédito a clientes

Imparidade

Crédito vincendo
e juros a receber

131 675014
(15742 215)

115932 799

74222 374
(3181 745)

71 040 629
186 973 428

Crédito vincendo
e juros a receber

180 989 544
(41 093 500)

139 896 044

23 905 750
(1 306 720)

22 599 030
162 495 074

177

31/12/2019

Classe de incumprimento

Até 30 dias

9925930
(1 957 339)

7968 591

2699 091
(97 771)

2601 320
10 569 911

De 30 a 90 dias

14063 239
(3879 486)

10 183 753

6033 749
(425 902)

5607 847
15791 600

31/12/2018

Classe de incumprimento

Até 30 dias

2641 164
(27 809)

2613 355

1282 250
(42 231)

1240019
3853374

De 30 a 90 dias

83 800
(5 567)

78 233

259 039
(5 445)

253 594
331 827

A decomposicao do crédito a clientes e a da imparidade atribuida de acordo com a analise individual e colectiva, Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, foi a seqguinte:

Mais de 90 dias

21 500 603
(9 697 985)

11802618

7541 624
(3517 671)

4 023 953
15826 571

Mais de 90 dias

184179
(7 227)

176 952

760 062
(495 916)

264 146
441 098

Total

177 164 786
(31 277 025)

145 887 761

90 496 838
(7 223 089)

83273749
229 161 510

Total

183 898 687
(41134 103)

142 764 584

26207 101
(1850 312)

24 356 789
167 121 373



Em 31 de Dezembro de 2019, a composigao do crédito vencido com imparidade é apresentada da seguinte forma:
On December 31, 2019, the composition of credit overdue with impairment is presented as follows:

-~ ".‘e ‘q? ‘
EXposicdo / Exposure 31-12-2019 o e
-
Classe de incumprimento / Non-compliance Description j . ~y ‘
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total ¢
Crédito a clientes / Credit to customers
Crédito e juros vencidos / Credit and interest overdues i
Com imparidade atribuida com base em analise individual ) 23802 313 21 687 459 45 489 772
With impairment attributed based on individual analysis
Com imparidade atribuida com base em analise colectiva 1115 796 7985126 7 873 543 16 274 465
With impairment attributed based on collective analysis
1115796 31087 439 29 561 002 61764 237
Exposigao / Exposure 31-12-2018
Classe de incumprimento / Non-compliance Description
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Crédito a clientes / Credit io customers
Crédito e juros vencidos / Credit and interest overdues i
Com imparidade atribuida com base em analise individual ) 2721 793 5 353 230 8075 028
With impairment attributed based on individual analysis
Com imparidade atribuida com base em analise colectiva 1034214 735 488 1609 401 3379103
With impairment attributed based on collective analysis
1034214 3457 286 6 962 631 11 454 131
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Em 31 de Dezembro de 2019, a composigao do crédito vencido sem imparidade é apresentada da seguinte forma:
On December 31, 2019, the composition of the credit overdue without impairment is presented as follows:

Exposigao / Exposure 31-12-2019

Classe de incumprimento / on-compliance Description

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Crédito a clientes / Credit to customers
Crédito e juros vencidos / Credit and interest overdues
Sem imparidade atribuida 132326 5 204 942 3 426 084 8 763 352
No impairment attributed

132 326 5204 942 3426 084 8 763 352

Exposigao / Exposure 31-12-2018

Classe de incumprimento / Non-compliance Description

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Crédito a clientes / Credit to customers
Crédito e juros vencidos / Credit and interest overdues
Sem imparidade atribuida ) ) : :
No impairment attributed
= = 1 1
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Em 31 de Dezembro de 2019,

31-12-2019

Sector de Actividade

Empresas
Grandes Empresas
Sector Publico
Médias Empresas
Peq. Empresas

Microcrédito Emp.

Particulares
Colaboradores
Consumo
Habitacao
Descobertos
Microcrédito

QOutros

Vincendo

155 821 454

83 500 089

48 952 864

19 314 455

3887 469

166 577

34 312 209

20183 947

7 360 847

5742 461

13490

777039

234 425
190 133 663

Crédito a clientes

Juros a receber

15621 108

13412 370

140 514

1511118

554 890

2216

142 617

33072

47 104

43 941

14 786

3714
15763 725

Vencido

53 765 388

28 661 781

3290 850

13385312

8381 871

45574

7998 847

2069 580

1 850 533

1666118

1310093

1077967

24 556
61764 235

a concentracao sectorial do crédito a clientes é apresentada como se segue:

Exposigao total

225 207 950

125574 240

52 384 228

34 210885

12 824 230

214 367

42 453 673

22 286 599

9258 484

7452 520

1323 583

1869 792

262 695
267 661 623

Valor

33 938 462

19 627 636

2870134

10 188 658

1322913

29121

4 561 652

1512 206

577253

541 143

10751567

848 632

7261
38500114

Imparidade

Imparidade/

Exposigao total

15,07%

15,55%

5,48%

29,78%

10,32%

13,58%

10,75%

6,79%

6,23%

7,26%

81,23%

45,39%

2,(6%

25,81%



31-12-2018

Sector de Actividade

Empresas
Grandes Empresas
Sector Publico
Médias Empresas
Peq. Empresas

Microcrédito Emp.

Particulares
Colaboradores
Consumo
Habitacao
Descobertos
Microcrédito

QOutros

Vincendo

148 782 820

79 706 020

36 985198

30998 961

G209 §238

163118

31795980

18 270 822

4486 475

(232782

122

1 435 355

369 824
180 578 800

Crédito a clientes

Juros a receber

17 545 125

13140878

694 377

3672831

34 801

2238

527 732

68 971

249 707

145 499

49 522

14 033
18 072 857

Vencido

7214 411

2 430 546

38 257

4120497

574 855

50 256

4239720

1226102

811772

656 824

1093 393

448 638

2991
11 454 131

Exposigao total

173 542 356
95 277 444
37717832
38 792 289

1539179

215612

36 563 432
19 565 895
5547954
8035105
1094115
1929 sls

386 848
210105788

181

Imparidade
Imparidade/
Valor Exposigao total

39810186

10922 705

24 283 608

4182716

390 500

30 657

3174229

1223 683

584 028

311339

746 399

268 693

40 087
42 984 415

18,95%

5,20%

11,56%

1,99%

0,19%

0,01%

1,51%

0,58%

0,28%

0,15%

0,36%

0,13%

0,02%

20,46%



31-12-2019

Sector de Actividade

Empresas

Grandes Empresas
Sector Publico
Médias Empresas
Peq. Empresas

Microcrédito Emp.

Particulares

Colaboradores

Consumo

Habitacao

Descobertos

Microcrédito

QOutros

Analise Individual

Exposicao total

172 625 583

92 095 663

52 384 228

23 374 864

47770828

4 539 203

445 835

1969 299

1652 766

471 303

177164 786

Imparidade

30 088 041
17286912
28701348

989 732

941 263

1188 984
341 313
324 396
162 790

360 485

31277025

Em 31 de Dezembro de 2019, o crédito e imparidade apresentam a seguinte concentragao sectorial de acordo
com o tipo de analise de imparidade conduzida:

Analise Colectiva

Exposicgao total

52 582 368

33478577

10 836 021

8 053 402

214 368

37914 470

21840 764

7289185

5799 754

8562 280

1869 792

262 695
90 496 838

Imparidade

3 850 421

2240724

1198 926
381 650

29121

3372668
1170893
252 857
378 353
714672
848 632

261
7223089
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31-12-2018

Sector de Actividade

Activity Sector

Empresas
Companies

Grandes Empresas
Large Companies

Sector Publico
Public Sector

Médias Empresas
Medium Companies

Peq. Empresas
Small Companies

Microcrédito Emp.
Microcredit Companies

Particulares
Privates

Colaboradores
Employees

Consumo
Consumption
Habitagao
Housing

Descobertos
Overdrafts

Microcrédito
Microcredit

Qutros
Others

Analise Individual
Individual analysis

Exposicao total
Total exposure

171 140 677
95 277 444
37717833
37 575 209

570 191

12 681 973
6206676
2133 406
3891 691

450 200

183 822 650

Imparidade
Impairment

39 442704
10922 705
24 283 608

4116802

119 589

1045 842
500 075
168 463
127 394

249910

40 488 546

Analise Colectiva
Collective Analysis

Exposigao total
Total exposure

2 401 681

1217081
968 988

215612

23 881 457
13359 219
3414 546
4143413
643915
1933516

386 848
26 283 138

Imparidade
Impairment

367 482

65914
270911

30 657

2128 387
723 608
415 566
183944
496 489
268 693

40 087
2 495 869
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Em 31 de Dezembro de 2019, crédito concedido a clientes, desagregado por niveis de
rating praticados pelo Banco, de acordo com Aviso n.o 11/2014, de 17 de Dezembro, re-
lativo aos requisitos especificos para operagées de crédito tem a seguinte composicao:

31-12-2019

Origem do Rating  Nivel de Rating Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total valor bruto Imparidade Exposicao Liquida
Rating Interno Minimo 7591035 23011619 219 337 30 821 991 2217993 28 603 998
Muito Baixo 52 090 701 63 965 329 1296 467 117 352 497 11 846 465 105 506 032

Baixo 68 465 609 489 322810 1 000 764 148 783 851 981

Moderado 3401 12 306 133 1433772 13 743 306 2135743 11 607 563

Elevado 5594 9768918 8 551 338 18 325 850 8 794 869 9 530981

Muito elevado = 4006 60 279 609 60 283 615 3752643 56 530972

Maximo - 13119911 13013 690 26 133 601 9603618 16 529 983

59 759 196 122 785 405 85117023 267 661 624 38500114 229161 510

31-12-2018

Origem do Rating  Nivel de Rating Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total valor bruto Imparidade Exposic¢ao Liquida
Rating Interno Minimo 921 480 1260 406 203 071 2 384 957 74310 2310647
Muito Baixo 46 506 629 78 882 060 41930 343 167 319 032 31968 097 135 350 935

Baixo 16 969 9401 978 40789 9459 736 796 342 8 663 394

Moderado 1369 5364114 4318443 9 683 926 1195008 8488918

Elevado 527 274130 346 597 621 254 208 809 412 445

Muito elevado 1934 9110 3528523 3539 567 829970 2 709 597

Maximo 290134 6 068 282 10 738 901 17 097 317 7911 881 9185 436

47 739 042 101 260 080 61106 667 210105789 42984 417 167 121 372
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Segmento

Médias Empresas
Peq. Empresas
Grandes Empresas
Consumo
Colaboradores
Habitacao
Microcrédito
Microcréedito Emp.
Descobertos
Sector Publico

Outros

Total de
exposicao

34 210885
12 824 230
125574 240
9 258 484
22 286 599
7452 520
1869 792
214 368
1323 583
52 384 228

262 695

267 661 624

Stage 1

Até 30 dias

4382907

2104 383

25842 023

5060816

17243 921

4348 157

686 174

90 815

59 759 196

Até 30 dias

16 158 069

2372558

74 258 493

3401 908

3441 846

983 788

225128

85 336

75101

1617 342

262 695

102 882 264

Em 31 de Dezembro de 2019, o Banco nao detinha operacdes de creédito a clientes gerados ou adquiridos em stage 3.
Em 31 de Dezembro de 2019, a decomposic¢ao do crédito e imparidade por stages e dias de atraso é a seguinte:

Exposicao

Stage 2

De 30 a 90 dias

4029774

4 602 843

10297 053

150 031

65997

441 618

139 469

13 393

50270

112 694

19903 142
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31-12-2019

Até 30 dias

302472

38 085

6719 101

101 462

160 666

1081 086

427

1612

47 476 036

55 880 947

Stage 3
De 30 a 90 dias

606

3583

51 543

135 858

2 056

202

193 848

Mais de 90 dias

9 337 663

3705755

8457570

540 684

1322 626

462 013

816 538

24 824

1196 398

3178156

29 042 227



Segmento

Médias Empresas
Peq. Empresas
Grandes Empresas
Consumo
Colaboradores
Habitagao
Microcrédito
Microcrédito Emp.
Descobertos
Sector Publico

Outros

Total de
exposicao

38 792 290
1539180
95 277 443
5547953
19 565 894
8035104
1933517
215611
1094115
37 717833

386 348

210105788

Stage 1

Até 30 dias

6 552 596

394 283

17567 534

2810313

14 007 755

4612943

1390 501

143918

44 857

214 340

47 739 040

Até 30 dias

22 930 459

507 204

68 680 735

1976 497

4 649 341

1665570

282 389

46 491

11536

169 712

100 889 904

Exposigao

Stage 2

De 30 a 90 dias

15324

14 556

12 511

(2857

43 520

87 476

89 190

6 545

28 198

370177
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31-12-2019

Até 30 dias

7 586 266

158 867

6663 979

488 864

49 050

1612 401

[R=srd

944

2487

37717833

54 282 028

Stage 3
De 30 a 90 dias

606

3 583

51 543

135 858

2 056

202

59 440

Mais de 90 dias

1707 645

462 023

2 352 684

193 653

782 519

560714

198 927

17713

990 525

2 796

6 765 199



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o maior cliente de crédito do Banco representava 19,21% e 17,31% do total da cartei-
ra de crédito, respectivamente. Adicionalmente, o conjunto dos vinte maiores clientes do Banco representavam, naquelas
datas, aproximadamente, 60,39% e 59,52% da carteira de crédito, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o crédito concedido a clientes, excluindo os adiantamentos a depositantes, vencia
juros a taxa média anual de 12,37% e 16,44% , respectivamente, para crédito em moeda nacional e de 11,42% e 10,44%,
respectivamente, para o crédito expresso em moeda estrangeira.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o crédito concedido a entidades relacionadas do Banco ascendiaa mAKZ 31.533.423
e mAKZ 23.377.533, respectivamente (Nota 27).

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 existem financiamentos garantidos por instrumentos financeiros, designadamente
Instrumentos de Divida emitidos pelo Estado Angolano, cujo valor ascende a cerca de 26.656.868 mAKZ e 26.900.000
MAKZ, respectivamente.
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Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018 as operacdes de crédito concedidas objecto de alteracdes
de condigbes contratuais tém a seguinte composigao:

Empresas
Contas correntes caucionadas
Empréstimos

Adiantamento a depositantes

Particulares
Consumo
Outros fins
Habitacao
Outros empréstimos

Microcrédito

Vincendo

124 714 397

56 308 057

55135187

132711563

5319 545

2375068

2037094

863 126

44 257

130 033 942

31-12-2019

Crédito

Vencido

5505 701

55056 701

215979

70 640

50779

94 474

86

5721 680

Total

130 220 098

56 308 057

60 640 888

132711563

5535 524

2445708

2087873

957 600

44 257

36

135 755 622

Impairment

19 043 464
2705125
11 163 344
5184 995
413 415
332 640
20712

59 605
419

39

19 456 879

Empresas

Contas correntes caucionadas
Empréstimos

Adiantamento a depositantes

Particulares
Consumo
Outros fins
Habitacao
Automovel

Microcrédito

188

Vincendo

166 327 945

64 570 009

101 620 038

137 898

32323712

1656 500

24794 824

4082 044

54 662

1735682

198 651 657

31-12-2018

Crédito

Vencido

7214411

2 598 294

399 901

4216216

4239720

623 056

3028 792

123 293

10 5682

453 997

11 454 131

Total

173 542 356

67168 303

102 019 939

4354114

36 563 432

2279556

27823616

4205 337

65 244

2189679

210105788

Impairment

39810185
27 496 627
10 657 131
1756427
3174230
238 903

2 440 o071
190 801
1812

302 107

42 984 415



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o detalhe da carteira de crédito a clientes, incluindo
garantias prestadas, de acordo com as categorias de risco de crédito (Stage 1, Stage 2 e

Stage 3) é 0 seguinte:

Crédito a clientes

Extrapatrimonial

Crédito a clientes

Extrapatrimonial

Stage 1

55775178

10 485 181

66 260 359

Stage 1

47 778 991

40879416

88 658 407

Stage 2

122 785 404

23 777004

146 562 408

Stage 2

101 235 167

18 435925

119 671 092

Exposigao

Stage 3

85117023

356 019

85473042

Exposigao

Stage 3

61 091 630

11 141 462

72 233 092

31-12-2019
Total Stage 1
263 677 605 3 568 646
34618 204 122 093
298 295 809 3690739

31-12-2018
Total Stage 1
210105788 1833 001
70 456 803 1084 297
280 562 591 2917 298
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Imparidade
Stage 2 Stage 3
19868174 14 970 069
58938 8170
19927112 14 978 239
Imparidade
Stage 2 Stage 3
10 786 535 30364 879
433238 434129
11219773 30 799 008

Total

38 406 889

189 201

38 596 090

Total

42 984 415

1951 664

44 936 079



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a concentracao sectorial dos clientes por crédito,
garantias prestadas e imparidade e provisoes, tinha a seguinte estrutura:
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31-12-2019
Crédito a Clientes Imparidade
Segmento _ Imparidade
Vincendo Vencido Extrapatrimonial Exposicao total Peso relativo Valor Total de exposigao
Empresas

Servigos 85373 236 12617 230 11225015 109 215 481 36,13% (6102 331) 5,59%
Sle D) PRI DSl le 34 304 941 31317131 20153 370 85 775 442 28,38% (15 865 579) 18,50%
Construgéo 15 254 658 5712110 452 034 21418 802 7,09% (3874 701) 18,09%
Transporte e comunicacgoes 6953 140 341 406 850938 8145 484 2,69% (2 873 065) 35,27%
Indllisite exdiraciive @ iensiimesse 5522 507 1086 409 581 059 7189975 2,38% (1371 969) 19,08%
Agricultura, producao animal pescas e silvicultura 2 401 784 1 955 700 ) 4357 484 1 44% (272 645) 6,26%
Educagao 3481516 116 659 - 3598175 1,19% (442 879) 12,31%
Administracao Publica, Defesa e Seguranca Social obrigatoria 1254 631 1129 . 1 955 760 0.42% (16 687) 133%
Saude e Acgao Social 176 035 720 - 176 755 0,06% (42 854) 24,24%
Saneamento, higiene publica e actividades similares Actividades 469 . _ 469 0,00% (18) 3.84%
Imobilidrias - 53196 48 298 101 494 0,03% (41171) 4,05%
Outros Fins 16719645 563 701 935 799 18219 145 6,03% (3260 824) 17,90%
171 442 562 53 765 391 34246 513 259 454 466 85,83% (34127 663) 13,15%

Particulares
Habitagdo 22248973 2 505 228 = 24754 201 8,19% (1 383 984) 5,59%
Consumo 4957 003 1254819 - 61211822 2,05% (190 128) 3,06%
Outros Fins 7 248 850 4238 800 371 691 11 859 341 3.92% (2 987 540) 25,19%
34 454 826 7998 847 371691 42 825 364 14,17% (4 561 652) 10,65%
205 897 388 61764 238 34618 204 302 279 830 100,00% (38 689 315) 12,80%



31-12-2018
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Crédito a Clientes Imparidade
Segmento o Imparidade
Vincendo Vencido Extrapatrimonial Exposigao total Peso relativo Valor Total de exposigao
Empresas
Servigos 87 458 327 86 362 35227874 122 772 563 122 772 563 (32 788 621) 18,08%
Administragdo Publica, Defesa e Seguranca Social obrigatoria
o 2 = 49 976 447 100 699 22317 265 72 394 411 72 394 411 (4970 591) 3,03%
Comeércio por grosso e a retalho
: 13 366 309 13185 1920 553 15300 047 15300 047 (3160 056) 492%
Educagao 7404 891 2419162 362 727 10186 780 10186 780 (1 590 050) 1,00%
Construcao 5289 345 - 1295095 6 584 440 6 584 440 (1 190 666) 5,94%
Industria extractiva e transformagao 1 636 897 - 3552 930 5189 827 5189 827 (157 211) 8,26%
Transporte e comunicagoes 2 359 002 845 961 360 3321 207 3321 207 (163 255) 4,53%
Agricultura, producao animal pescas e silvicultura 1539 996 . ) 1 539 996 1 539 996 (15 403) 1819%
Saude e Acgao Social 506 724 - - 506 724 506 724 (30 081) 7,55%
Activi I iliari
ctividades Imobiliarias 174724 1005 65 224 240 953 240 953 (19 905) 4,26%
Outros Fins 1084 324 11 841 4739 021 5835 186 5835 186 (264 302) 1,44%
170 796 986 2633099 70422 049 243872134 86,92% -44 350 141 18,19%
Particulares
Habitagéo 25992 859 1399900 14 754 27 407 513 9,77% (2 069 567) 7,55%
Consumo 6 449 340 548 068 = 6997 408 2,49% (297 993) 4,26%
Outros Fins 1656109 629 427 - 2 285 536 081% (170 042) 7,44%
34 098 308 2577 395 14 754 36 690 457 13,08% (2537 602) 6,92%
204 895 294 5210494 70 456 803 280 562 591 100,00% (46 887 743) 16,71%



OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS E DIREITOS DE USO E ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido na rubrica de outros activos tangiveis, activos intangiveis e em curso durante
os exercicios de 2019 e 2018 foi o seguinte:

Outros activos tangiveis
Imoveis em uso
Moveis, utensilios, instalacoes e equipamentos

Activos em curso

Valor bruto

30072 161

16113 480

5124 856

51 310 497

Saldos em

31-12-2018

Depreciagoes

Acumuladas

(2 905 363)

(8 542 343)

11 447 706

Valor Liquido

27166 798

(571137

5124 856

39 862 791

Aumentos

4100 468

1 680 208

255814

5936 490

31-12-2019

Transferéncias

281 384
469 144

(750 528)
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Regularizagoes e alienagoes

Valor bruto

(31 085)
(31 410)

(1492 711)

1 555 206

Amortizagoes

31562

25042

28 194

Depreciagoes
do exercicio

(1219 692)

(2 099 373)

(3319 065)

Saldos em
31-12-2019
Depreciagoes
Valor bruto  Acumuladas
34 422 928 (4121 903)
18131422 (10616674)
3137 431 =
55691781 (14738577)

Valor Liquido

30 301 025

(514748

3137 431

40 953 204



Activos intangiveis
Sistema de tratamento automatico de dados

Trespasses

Activos sob direito de uso

Imoveis - Locacoes

Valor bruto

1611858

550 258

2162216

53472713

Saldos em
31-12-2018

Depreciagoes
Acumuladas

(1229 785)

(550 358)

(1780 143)

(13 227 849)

Valor Liquido

382073

382073

40 244 864

31-12-2019

Regularizagoes e alienagoes

Aumentos  Transferéncias Valor bruto Amortizagoes
9304 - - 23
9 304 - - 23
1344714 s - =
1344714 - - -
7 290 508 - (1 555 206) 28 217
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Depreciagoes
do exercicio

(177 256)

(177 256)

(448 387)

(448 387)
(3944 708)

Saldos em
31-12-2019
Depreciagoes
Valor bruto  Acumuladas
1621162 (1407 018)
550 358 (550 358)
2171520 (1957 376)
1344714 (488 387)
1344714 (448 387)
59208015 (17 144 340)

Valor Liquido

214144

214144

896 327

896 327
42 063 675



Outros activos tangiveis
Imodveis em uso
Moveis, utensilios, instalacdes e equipamentos

Activos em curso

Activos intangiveis
Sistema de tratamento automatico de dados

Trespasses

Valor bruto

25388 720

13 939 437

4832817

44160974

1242017

550 358

1792375
45 953 349

Saldos em
31-12-2017

Depreciagoes

Acumuladas

(1900 165)

(6704 441)

(8 604 606)

(1079318)

(550 358)

(1629 676)
(10 234 282)

Valor Liquido

23 488 555
7234996

4832817

35 556 368

162 699

162 699
35719067

31-12-2018

Aumentos Transferéncias
3 404 255 1279186
1818782 355 261
1926 486 (1 634 447)
7 149 523 -
369 841 -
369 841 -

7 519 364 -

194

Regularizacoes e alienagoes

Valor bruto Amortizagoes

- (23 620)

- (23 620)

- (23 620)

Depreciagoes
do exercicio

(1005 198)

(1814 282)

2819480

(150 467)

(150 467)
(2 969 947)

Saldos em
31-12-2018
Depreciagoes
Valor bruto  Acumuladas
30072 161 (2 905 363)
16113480 (8 542 343)
5124 856 -
51310497 (11447 706)
1611 858 (1229 785)
550 358 (550 358)
2162 216 (1780 143)
53472713 (13227 849)

Valor Liquido

27166 798
(571137

5124 856

39 862 791

382073

382073
40 244 864



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, ndo existiam imoveis de uso proprio reavaliados.

!

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubrica "Activos sob direito de uso — Imoveis — Locagoes'
corresponde ao impacto da adopgao da IFRS 16 — Locagbes bem como ao movimento ocorrido no
exercicio, conforme reflectido na Nota 2.14.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a subrubrica de "Activos em curso”, apresentava a seguinte
COMPOSIGAO:

31-12-2019 31-12-2018

Despesas incorridas com balcdes a inaugurar 2 634 709 2 806 401
Equipamento electronico 258 549 364 930
Equipamento informatico 194 173 275 389
Mobiliario diverso - 1678136
3137431 5124 856
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Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubrica "Equipamento informatico” refere-se a aquisicao de
equipamento informatico para alocagao aos futuros balcdes do Banco, cuja inauguracao se preveé
ocorrer N0s proximos exercicios.

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubrica “Despesas incorridas com balcdes a inaugurar”
inclui o saldo de MAKZ 1.561 relativo a terrenos.

Durante os exercicios de 2019 e 2018, os principais investimentos efectuados pelo Banco ao nivel
dos outros activos tangiveis e activos intangiveis corresponderam essencialmente a obras efectua-
das em balcdes propriedade de terceiros e a aquisigao de equipamentos informaticos.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o Banco nao detém activos fixos tangiveis com restricoes de
titularidade ou dados como garantia de passivos.



INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composiGao:

31-12-2019
Participagoes em outras sociedades:
No pais
1479371
No estrangeiro
256 665
1736 036
Outros investimentos:
No pais
5000
Perdas por imparidade acumuladas 1736 036
(1 741 036)

31-12-2018

1863 029

167 538

2 030 567

5100

2 030 567
(648 724)

1386 943
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o Banco detinha as seguintes participagdes financeiras

registadas ao custo de aquisigao (montante antes de imparidade):

Participada

Participagoes em outras sociedades no pais

EMIS - Empresa Interbancaria de Servigos, S.A.

BODIVA - Bolsa de Valores e Derivativos de Angola

SOPROS - Sociedade Angolana de Promocao de Shoppings, S.A.

SOL Seguros

EPG, S.A.

Participagoes em outras sociedades no estrangeiro

Galilei, SGPS, S.A.

Outros investimentos no pais

Sodecom, S.A.

SOL Viagens

Sede

Luanda

Luanda

Luanda

Luanda

Luanda

Lisboa

Luanda

Luanda

Actividade

Servi¢os bancarios

Servicos financeiros

Gestao e exploragao de shoppings

Actividade seguradora

Outros Servigos

Servicos financeiros

Outros Servigos

Agéncia de viagens
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Moeda

AKZ

AKZ

AKZ

AKZ

AKZ

EUR

AKZ

AKZ

Capital Social
(em milhares)

4 332 597

n.d.

5640 000

1 658 820

n.d.

n.d.

50 000

1100

% de
participagao

6,52%
0,95%
15,33%
0,00%

n.d.

n.d.

10,00%

0,00%

31-12-2019

264 693

14 255

752 290

448 133

1479 371

256 665

256 665

5000

5000

1741 036

31-12-2019

124 631

14 255

752 291

971 853

1863 030

167 537

167 537

4 000

1100

5100

2 035667



No exercicio de 2007, o Banco adquiriu uma participacao correspondente a 1.419 ac¢des no capital
da Bolsa de Valores e Derivativos de Angola, S.A. pelo montante de mAKZ 14.255.

A EMIS foi constituida em Angola com a fungao de gestdo dos meios electrénicos e de pagamentos,
bem como a prestagao de servigos complementares. Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o Banco
detém uma participacao de 6,52%, no capital desta empresa.

A SOPROS foi constituida em Angola com a fungao de gestao e exploragdo de shoppings. Em 31 de
Dezembro de 2019 e 2018, o Banco detém uma participagao de 15,33%, no capital desta empresa.

A SOL Seguros, constituida em 31 de Maio de 2016 em Angola, tem como objecto a prestagao de
servigos nos ramos dos seguros vida e nao vida, co-seguro, resseguro e todos 0s servigos activi-
dades conexos, com as extensdes permitidas por lei e nas modalidades em que esteja autorizada.
No exercicio de 2019 o Banco Sol procedeu a alienacao da sua participacao na Sol Seguros a parte
relacionada Oceano Capital SGPS, Lda. (Nota 11).

No exercicio de 2019, o Banco adquiriu uma participacao na sociedade EPG, S.A. no valor de mAKZ
448.133. O projecto EPG encontra-se em fase de encerramento.

A Galilei, SGPS, S.A. é uma sociedade gestora de participacdes sociais, constituida por escritura
publica de 11 de Setembro de 1998 sob a denominacao "SLN — Sociedade Lusa de Negocios, S.A.",
tendo por objectivo a gestao de participacdes sociais noutras sociedades como forma indirecta de
exercicio de actividades econémicas. A referida alteracao da denominagao social ocorreu em 20 de
Julho de 2010. Esta participada entrou em processo de liquidagao em Agosto de 2016.
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Em 31 de Dezembro de 2019, a informagao financeira das entidades participadas é a seguinte
(valores em milhares):

31-12-2019

Sector de Actividade Moeda Data de referéncia Activo liquido Capital proprio  Resultado liquido  Valor de balango
Galilei, SGPS, S.A. (+) EUR 31/12/2014 434838 51416 (947) i
EMIS - Empresa Interbancaria de Servigos, S.A. (*) AKZ 31/12/2019 9597 435 5 406 856 909 259 i
SOPROS - Sociedade Angolana de Promoc¢ao de Shoppings, S.A AKZ 31/12/2019 28 146 750 4735 930 (347 923) i
BVDA - Bolsa de Valores e Derivativos de Angola

AKZ n.d. n.d. n.d. n.d. -
Sodecom, SA.

AKZ 31/12/2019 165810 110 557 61 884 -
EPG, SA.

AKZ n.d. n.a. n.a. n.a. -

n.d. - ndo aplicavel/disponivel
(*) demonstragdes financeiras auditadas

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, relativamente as participadas EMIS — Empresa Inter-
bancaria de Servigos S.A., BVDA — Bolsa de Valores e Derivativos de Angola e Galilei SGPS,
S.A., ndo existiam créditos e obrigacdes entre o0 Banco e tais participadas.
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IMPOSTOS CORRENTES E DIFERIDOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica € detalhada da sequinte forma:

31-12-2019
Activos por impostos correntes
Impostos a recuperar 1219033
1219033
Activos por impostos diferidos 834 990
Passivos por impostos correntes
Regularizac¢des de impostos de exercicios anteriores 1219033
Outros
1219033
834990

31-12-2018

316 199

316 199

1217827

316199

316 199

1217827
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O Banco encontra-se sujeito a tributacao em sede de imposto industrial nos termos da lei fiscal
vigente em Angola, sendo considerado fiscalmente um contribuinte do Grupo A. A taxa de imposto
aplicavel é de 30%, nos termos das alteragdes introduzidas pela Lei n.o 19/14, de 22 de Outubro.

Em 31 de Dezembro de 2019, a rubrica "Activos por impostos correntes” inclui 0 montante de mAKZ
1.219.033 relativo a liquidagdes provisorias de imposto realizadas que serao compensadas com
liguidacdes do imposto industrial futuras. Em 31 de Dezembro de 2018 as liquidacdes provisorias
encontram-se parcialmente registadas em "Outros activos” (aproximadamente mAkz 269.000) e a
deduzir a "Outros passivos” (aproximadamente mAkz 366.000).



Exercicio

2016
2017
2018
2019

Total

Os activos por impostos diferidos no final de 31 de Dezembro de 2019 e 2018, no montante de
MAKZ 834.990 e mAKZ 1.217.827, dizem respeito a custos com provisdes que nao sao fiscalmente

Liquidagao provisoria

277059
366 396
269 2562
306 326
1219033

aceites, constituindo diferengas temporarias dedutiveis.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a reconciliagao entre o lucro contabilistico e o lucro

para efeitos do calculo do imposto industrial € como se segue:

Ano limite de utilizagao 31-12-2019
Resultado antes de impostos 4839 073
2020
2021 Multas fiscais (artigo 40°) 97 677
2022 Outros acréscimos 27 720 651
2023 Ajustamentos: dt
Rendimentos sujeitos a IAC (Nota 19)
11150 238
Provisdes dedutiveis 19337 729
Lucro/(Prejuizo) Fiscal 2169 434
Prejuizo fiscal a compensar 4 458 028
Taxa nominal de imposto 30%
Imposto a taxa normal -
Liquidagdes provisorias =
Imposto a pagar -
Impostos diferidos activos (382 837)
(382 837)

201

31-12-2018

4 493 063

1568 253
69 639 728

9 890 855
68 858 217
(4 458 028)

30%

338 875
338 875



Os rendimentos dos titulos da divida publica resultantes de Obrigagdes do Tesouro e de Bilhetes do Te-
souro emitidos pelo Estado Angolano, cuja emissao se encontra regulamentada pelo Decreto Presiden-
cial n.0 259/10, de 18 de Novembro e pelo Decreto Presidencial n.o 31/12, de 30 de Janeiro, gozavam da
Isencao de todos os impostos.

Adicionalmente, o Decreto Legislativo Presidencial n.o 5/11, de 30 de Dezembro (revisto e republicado
através do Decreto Legislativo Presidencial n.o 2/14, de 20 de Outubro) introduziu uma norma de sujei-
cao a IAC sobre os rendimentos dos titulos da divida publica resultantes de Obrigacdes do Tesouro e de
Bilhetes do Tesouro emitidos pelo Estado Angolano.

Nao obstante, de acordo com o disposto no artigo 470 do Cédigo do Imposto Industrial (Lein.o 19/14, de
22 de Outubro), em vigor desde 1 de Janeiro de 2015, na determinagao da matéria tributavel deduzir-se-
ao a totalidade dos rendimentos sujeitos a IAC.

Desta forma, na determinagao do lucro tributavel em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, tais rendimentos
foram deduzidos ao lucro tributavel.

De igual forma, o gasto apurado com a liquidagao de IAC n&o é fiscalmente aceite para apuramento da
matéria colectavel, conforme disposto na alinea a) don.o 1 do artigo 180 do Coédigo do Imposto Industrial.

Cumpre ainda referir que, seqgundo a posicao da AGT, as reavaliagbes cambiais dos titulos da divida pu-
blica emitidos em moeda nacional, mas indexados a moeda estrangeira, emitidos desde 1 de Janeiro de
2012, deverao ser sujeitas a Imposto Industrial até que o BNA se encontre em condigbes de efectuar a
devida retengao na fonte em sede de IAC.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagao fiscal do Banco durante um periodo de cin-
co anos, podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislagao fiscal, eventuais correccoes
aos impostos apurados. Face ao regime de amnistia fiscal, no que respeita ao Imposto Industrial, IAC,
Imposto sobre os Rendimentos do Trabalho, Imposto de Selo e Imposto Predial Urbano, as autoridades
fiscais apenas podem rever a situacao fiscal do Banco para os exercicios de 2015 a 2019. O Conselho
de Administragdo do Banco entende que eventuais liquidagdes adicionais que possam resultar dessas
revisdes nao serao significativas para as demonstragdes financeiras anexas.
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OUTROS ACTIVOS
OTHER ASSETS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composIGao:

As of December 31, 2019 and 2018, this caption is made up as follows:

Devedores: / Debtors:

Sector publico administrativo
Public administrative sector

Imposto de circulagao / Circulation tax
Outros / Others
Sector privado / Private sector
Oceano Capital SGPS, LDA
Adiantamentos a fornecedores / Advances to suppliers

Despesas com custo diferido: / Deferred cost expenses:

Comparticipagao a colaboradores - Aquisicao de imoveis
Co-payment to employees - Acquisition of real estate

Rendas e alugueres / Rentals and rentals
Beneficios a empregados / Employee benefits
Outros / Others

Outras contas de regularizagao do activo: / Other asset settlement accounts:

Falhas de Caixa / Cashier Failures
Inventarios comerciais / Commercial inventories
QOutros / Others

Outros / Others
Imparidade / impairment

31-12-2019

13412
2419757

2931 654
1351092
6715915

30727

659 731
8523176
4327
9217961

152 534
393 421
4344177
4890 132
390

(6 320 548)

14 503 850

31-12-2018

1732
4 888 483

1172929
6063 144

142 603
478 064

19 863
640 530

124 384

3598118
3722 502
41 494

10 467 670
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo da
rubrica “Devedores — Sector publico administra-
tivo - Imposto de circulagao” refere-se a selos de
circulagao de veiculos automoveis emitidos pelo
Estado Angolano, os quais sdo comercializados
pelo Banco. Estes selos sdo adquiridos a descon-
to, sendo registados pelo seu valor de venda. A di-
ferenca entre este e o custo de aquisicao € regis-
tada como proveito diferido, sendo reconhecida
ao longo do periodo compreendido entre a data
de aquisicao e a data limite de venda ao publico
de tais selos, independentemente das vendas que
0 Banco vier a efectuar.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo da
rubrica "Devedores — Sector publico administra-
tivo — Outros”, no montante de mAKZ 2.307.085
relativo as comissbes cobradas pelo servico de
arrecadacao de receitas alfandegarias. A 31 de
Dezembro de 2019, o Banco reconheceu uma im-
paridade de mAKZ 61.732 sobre estes saldos.

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubrica
“Devedores — Sector privado — Oceano Capital
SGPS, Lda" inclui o montante de mAKZ 2.931.654,
diz respeito aos valores a receber da parte rela-
cionada OCEANO CAPITAL SGPS, LDA pela trans-
missao das participagdes detidas pelo Banco SOL
nas empresas Sol Seguros e Sol Viagens. O Ban-
co reconheceu 100% de imparidade sobre estes

montantes em 31 de Dezembro de 2019.

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubri-
ca "Devedores — Sector privado — Adiantamen-
tos a fornecedores inclui 0 montante de mAKZ
1.351.092, diz respeito aos adiantamentos efec-
tuados pelo Banco SOL aos fornecedores de
forma a asseqgurar o fornecimento dos servigos
contratados. A 31 de Dezembro de 2019 o Banco
registou uma imparidade de mAKZ 1.015.770 so-
bre estes saldos.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a rubri-
ca "Despesas com custo diferido — Compartici-
pagao a colaboradores — Aquisicao de imoveis”
corresponde a comparticipagao efectuada pelo
Banco a alguns dos seus colaboradores para a
aquisicao de habitagao propria no denominado
condominio Solarium Vereda das Flores. A com-
participacao efectuada pelo Banco correspondeu
a 50% do valor de aquisicao dos imoveis, estan-
do a mesma a ser reconhecida de forma linear na
rubrica da demonstragao de resultados "Custos
com pessoal - Outros custos — Comparticipacoes
a empregados” ao longo do periodo minimo (10
anos) durante o qual o colaborador tera de estar
vinculado contratualmente ao Banco (Nota 23).
Adicionalmente, durante o exercicio de 2012, o
Banco decidiu igualmente comparticipar a 100%
0s equipamentos de ar condicionado e de cozinha
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nas habitagbes acima referidas no montante to-
tal de mAKZ 237.402. Estas despesas adicionais
encontram-se a ser amortizadas ao longo de um
periodo de 10 anos. Caso o colaborador cesse
fungdes antes do periodo minimo acima referido,
o mesmo fica devedor perante o Banco da com-
participacao atribuida.

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubrica
“Despesas com custo diferido — Beneficios a em-
pregados” corresponde ao valor actual dos bene-
ficios futuros a colaboradores do Banco no ambi-
to da sua politica de recursos humanos relativa a
bonificacdo da taxa de juro de operagdes de cré-
dito (Nota 7, 20 e 25). O Banco SOL, a semelhancga
da generalidade das instituicdes financeiras an-
golanas, concede crédito aos seus colaborado-
res a taxas de juro abaixo das praticadas para os
seus clientes, sendo este mais um complemento
ao seu salario base. Este beneficio permite ao co-
laborador ter uma taxa de esforgo muito inferior
a que teria se o seu crédito tivesse uma taxa de
mercado, razao pela qual devera ser contabilizado
o custo de oportunidade para o Banco, em linha
com o definido na IAS 19,

Em 31 de Dezembro de 2019, a rubrica de "Outras
contas de regularizagao do activo — Outros”, in-
clui o montante de mAKZ 3.440.719 respeitantes
a (i) diferengas liquidas apuradas entre os regis-

tos do Banco e os saldos reportados pelo Banco
Nacional de Angola e por Outras Instituicbes de
Crédito, e (ii) Um conjunto de saldos devedores no
montante de 10.442.042 milhares de kwanzas e
saldos credores no montante de 9.869.395 milha-
res de kwanzas, os quais dizem respeito a tran-
sacgOes pendentes de compensacao resultantes
do sistema de compensacao electronica de valo-
res, para 0s quais o Banco procedeu ao registo de
perdas por imparidade no montante de 1.222.661
MAKZ. O montante liquido de mAkz 2.218.058
encontram-se a ser analisados pelos servigcos do
Banco.

Em 31 de Dezembro de 2018 as provisdes asso-
ciadas a rubrica de "Outros activos" encontra-
vam-se reflectidas na rubrica "Provisées” (Nota
15), no montante de mAKZ 2.112.067. Durante o
exercicio de 2019 o Banco procedeu a sua reclas-
sificacdo para imparidade associada a rubrica de
“Outros activos" de acordo com as recomenda-
¢bes no ambito do exercicio de Avaliagao da Qua-
lidade dos Activos conduzido pelo Banco Nacio-
nal de Angola.
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A 31 de Dezembro de 2019, a rubrica de "Perdas por imparidade acumuladas”
decompde-se da sequinte forma (Nota 15):

As of 31 December 2019, the caption “ Accumulated impairment losses " is
broken down as follows (Note 15):

i
;

WD = -
31-12-2019 g o = . {1
Oceano Capital SGPS, LDA 2931 654 t . H : e £ e
Ad|antamentos‘a fornecedores 1015770 : ;:‘,g LY "
Advances to suppliers ; i nidl 4.
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;’ran.sacgoe.s pendent.es de compensagao 396 379 2 i‘%h .
ending clearing transactions ==
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes em milhares de Kwanzas Angolanos — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)

APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS OF DECEMBER 31, 2019 2019
(Amounts in thousands of Angolan Kwanzas - mAKZ, unless expressly indicated)

12.

RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E DE OUTRAS INSTITUICGES DE CREDITO
Resources of central banks and other credit institutions

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composigao:

As of December 31, 2019 and 2018, this caption is made up as follows:

™ T
o 3

P o

31-12-2019 31-12-2018

Recursos de Bancos Centrais e de OIC
Central Bank and ICO resources 65142312 49871 721
Ob.r|ga‘1(;oe’s no Sistema de Pagamentos _ 7969 575
Obligations in the Payment System
65142 312 57 834 296
207 Relatério e Contas | 2019
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As quantias acima indicadas sao decompostas da seguinte forma:

Recursos de institui¢oes de crédito no pais
Banco de Desenvolvimento de Angola
Banco Nacional de Angola

Banco Angolano de Investimentos

Banco de Crédito do Sul

Recursos de instituigoes de crédito no estrangeiro

Visa Settlement
Millennium BCP
Banco Privado Atlantico Europa

Juros a Pagar

Relagoes entre instituigoes
Compensacao de cheques e outros papéis

Cheques visados
Cheques a pagar

Outras operacoes pendentes de liquidacao

31-12-2019

38 000 000

14010937

10 200 000

500 000

62 710 937

307 623
131 668

18 435

457 726
63 168 663
1973 649
65142 312

65142 312

31-12-2018

47500 000

47 500 000

47 500 000
2371721
49 871 721

360 114
24 684
384 798

7577777

7962 575
57 834 296
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Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo associado a "Relagdes entre instituicoes” no
montante de Mkaz 9.869.395 foi reclassificado para a rubrica de "Outros activos”
(Nota 11), atendendo a que se encontram em curso procedimentos de reconciliagao
e regularizagao de saldos.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 os “Recursos de instituicdes de crédito no pais”
vencem juros a taxa média de 22,01% e 20,09%, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os Recursos de outras instituicdes de crédito
tém um prazo residual até 3 meses.



RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Depositos a ordem de residentes:

Em moeda nacional
Sector publico
Empresas
Particulares

Em moeda estrangeira
Sector publico
Empresas
Particulares

Depositos a ordem de nao residentes

Em moeda nacional

Em moeda estrangeira

Total de depdsitos a ordem

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2019

7817097

107 902 70T
64 845 269

180 565 067

305 853
41 680 846

21347189
63 333 888

247 477
649 452
896 929

244 795 884

31-12-2018

1023728

146 956 471
48 582 440

196 562 639

182 659

19248 016
14389 479
33 820 154

982
11418
12 400

230 395 193
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Depdsitos a prazo de residentes:

Em moeda nacional

Sector publico
Empresas
Particulares

Em moeda estrangeira
Sector publico
Empresas
Particulares

Total de depdsitos a prazo

Total de juros a pagar de depdsitos a prazo

Total de depdsitos e juros a pagar a prazo

Outros depdositos
Cartoes VISA Kumbu e Mastercard

Protocolo campanha agricola

Qutros

Total de depdsitos de clientes

51 833 626

(5277916
19168 312

146 279 854

6727067

56 757 484
17371 506

80 856 057
227135911

6629 624

233765 535

175722

167 610

8112
478 737 141

1020 105

92 027 871
18972 690

112 020 666

45538 471
12050012

57 588 483
169 609 149

3359576

172968 725

2 660 563

2492 953

167 610

406 024 481



As of 31 December 2019, the "Time deposits " and “ Interest payable " caption include the amou-
nts of MAKZ 964,454 and mAKZ 11,520, respectively, relating to the product “ Certificate of depo-
sits " . As of December 31, 2018, this product was classified in the Bank's Financial Statements as
" Liabilities represented by securities " (Note 14).

On December 31, 2019, the caption " Other deposits - VISA Kumbu and Mastercard Cards ", in
the amount of 4,043,876 mAKZ, was reclassified to the caption “ Other liabilities - Prepaid cards
" (Note 17).

As of 31 December 2019 and 2018, time deposits from customers, excluding the respective inte-
rest payable, have the following structure by currency and average interest rate:

31-12-2019
Sector de Actividade Taxa de juro Montante em divisa
Em Kwanzas 12,66% =
Em Dodlares dos Estados Unidos 219% 164 777 183
Em Kwanzas indexados 0,24% 2532793
Em Euros 0,03% 322974

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os depdsitos a prazo de clientes, excluindo 0s juros a pagar,
apresentavam a seguinte estrutura, de acordo com os prazos residuais de vencimento:

31-12-2019 31-12-2018
Até trés meses 86 762 824 106373720
De trés a seis meses 63 600 542 23350 251
De seis meses a um ano 75590 369 40 573 840
Mais de um ano 1182176 311 338
227135911 169 609 149

Montante em mAKZ Taxa de juro

146 279 854 12,55%
79 460 006 2,20%
1221 381 0,00001%
174670 0,03%
227135911

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a ge-
neralidade dos depositos a ordem de clientes
nao sao remunerados, com excepgao de si-
tuagoes especificas, definidas de acordo com
as orientagdes do Conselho de Administra-
cao do Banco.
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31-12-2018

Montante em divisa

175081 878

11181 628
299 299

Montante emm mAKZ

112 020 666

54 032 060

3450765
105 658

169 609 149



ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes em milhares de Kwanzas Angolanos — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)

APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS OF DECEMBER 31, 2019 2019
(Amounts in thousands of Angolan Kwanzas - mAKZ, unless expressly indicated)

14.

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS
Responsibilities represented by securities

Em 31 de Dezembro de 2018, esta rubrica tem a seguinte composigao:

As of December 31, 2018, this caption is made up as follows:

31-12-2019 31-12-2018

Responsabilidades representadas por titulos
Liabilities represented by securities

Certificados de dep0sito / Certificates of deposit
Em Dolares dos Estados Unidos

Juros a pagar / Interest payable = 283908 r———
- 5001 318

LY

T
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Em 31 de Dezembro de 2018, os certificados de depdsito, excluindo os respectivos juros a pagar, apresentam a
seguinte estrutura por moeda e taxa de juro média:

31-12-2019
Taxadejuro Montante em divisa Montante em mAKZ

Responsabilidades representadas por titulos

Certificados de deposito

Em Dodlares dos Estados Unidos
467% 15286 138 4717 410

4,67% 15286 138 4717410

Em 31 de Dezembro de 2018, os certificados de depdsito, excluindo juros a pagar, apresentavam a seguinte
estrutura, de acordo com os prazos residuais de vencimento:

31-12-2019 31-12-2018

Até trés meses - 3145096
De trés a seis meses - 941 771
De seis meses a um ano - 630 543
Mais de um ano - -

- 4717 410
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Durante o exercicio de 2019 o Banco procedeu a reclassificagao deste produto para a
rubrica de "Recursos de clientes e outros empréstimos — Depdsitos a prazo” (Nota 13)
dado tratarem-se, na sua esséncia, de depdsitos a prazo em moeda estrangeira.

A remuneracao destes titulos é efectuada de acordo com a taxa de juro acordada con-
soante 0 montante de subscrigao e o prazo de reembolso. A maturidade total destes
depdsitos é de 540 dias, sendo os mesmos amortizados ao par, de uma so6 vez, ndo
sendo permitido o reembolso antecipado da emissao por iniciativa dos clientes.



PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

Em 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte composigao e respectivo movimento:

Perdas por imparidade

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de credito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes
Investimentos em filiais e associadas

Outros activos

Saldos em

31/12/2018

416 430

28 030

286 839

42984 415

648 724

44 364 439

Reforgos

41 691

2 361 864
879 90T
1092312

5408 849
9784618
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Utilizagoes

(5 457 427)

(5 457 427)

31-12-2019

Reclassificagoes

93 225

986 106
1079 331

Reavaliagao Cambial

89 130
89130

Reposicgoes e
anulagoes

(390 951)

(163 537)

(554 488)

Saldos em

31/12/2019

25479

69 722

2648 703
38500 114

1741 036

6 320 548
49 305 603



Provisoes

Provisao para responsabilidades com pensdes de reforma
Provisao para contingéncias fiscais

Provisao para processos judicials em curso

Outras provisoes

Provisao para garantias e compromissos assumidos
Garantias prestadas

Créditos documentarios a importagao

Saldos em
Reforgos Utilizagoes

31/12/2018
1532609 - -
25708 157 096 -
- 447049 -
2112 065 - -
281 597 - B
1670 068 706 512 -
5622 047 1310 657 -
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Reclassificagoes

(1079 331)

(1079 331)

Reavaliagao Cambial

(102 976)

(102 976)

Reposigoes e

~ Saldos em
anulagoes

31/12/2019

- 1532 609

- 182 804

; 447 049

(1032 734) -

(2 108 800) 164 802

(3398 732) 2 351663



Perdas por imparidade

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Investimentos em filiais e associadas

Qutros activos

Saldos em

31/12/2017

16672 458

569 175

17 241 633

Reforgos Utilizag6es

28 621 343

147609

28 768 952 -
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31-12-2018

Reposigoes e

anulacoes
Reavaliagao Cambial = Reavaliagao Cambial
(2 835470)
9 = -
9 - (2835 470)

Saldos em

31/12/2018

42 458 331

716793

43175124



Provisao para responsabilidades

Com pensdes de reforma

Provisao para contingéncias fiscais

Outras provisoes

Provisao para garantias e compromissos assumidos
Garantias prestadas

Creditos documentarios a importacao

Saldos em

31/12/2017

1794134

25708

1 061 556

488 478

360 715

3 730 591

Reforgos Utilizag6es

891 497 -

1 000 861 -

1892 358 S
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Reavaliagao Cambial

159012

308 492

467 504

Reavaliagao Cambial

159012

308 492

467 504

Reposigoes e
anulacoes

(261 525)

(206 881)

(468 406)

Saldos em

31/12/2018

1 632 609

25708

2112065

281 597

1670068

5622 047



O saldo da rubrica de Provisdes visa a cobertura de contingéncias devidamente identificadas, decorrentes da
actividade do Banco, sendo revistas em cada data de reporte de forma a reflectir a melhor estimativa do mon-
tante e respectiva probabilidade de pagamento.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica "Provisdes para responsabilidades com pensoes de
reforma” no montante de mAKZ 1.532.609 refere-se a estimativa de responsabilidades a pagar relativas ao
Fundo de Pensdes do Banco Sol (Nota 2.8).

Em 31 de Dezembro de 2018, a rubrica "Outras provisdes" incluia o montante de mAKZ 896.281, para fazer
face a um conjunto de itens que se encontravam por regularizar nas contas de depdsitos a ordem mantidas
pelo Banco junto do Banco Nacional de Angola e junto de outras instituicoes de crédito as quais foram reclas-
sificadas em 2019 para "Outros activos”.

A rubrica "Provisao para garantias e compromissos assumidos” refere-se a provisao determinada no ambito
da aplicagdo do modelo de imparidade de crédito utilizado pelo Banco sobre as responsabilidades extrapatri-
moniais relacionadas com crédito assumidas junto de clientes, conforme estabelecido na Nota 2.4.

A 31 de Dezembro de 2018, a rubrica de "Outras provisdes" incluia provisdes que se encontravam associadas
a activos financeiros. Desta forma, com referéncia a 31 de Dezembro de 2019, estes saldos foram reclassifi-
cados para a respectiva rubrica do activo associada (Nota 3 e 4).
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PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composIGao:

31-12-2019 31-12-2018

Fundos de Garantias

- 1365003
Correspondentes

- 7261002
Outros

- 8 099

- 8634104

Em 31 de Dezembro de 2018, o saldo da rubrica "Fundo de garantia” estava associado a
uma convencao financeira celebrada em 28 de Julho de 2005 entre o Banco Sol, o Banco de
Poupanca e Crédito ("BPC") e a respectiva entidade promotora. No decorrer do exercicio de
2019 o Banco procedeu a reclassificacao do “Fundo de Garantia" para a rubrica de "Outros
passivos” (Nota 17), no montante de mAKZ 1.132.943
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OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composiGao:

Cartoes pré-pagos

Credores diversos
Fornecedores

Salarios e outras remuneracoes

Imposto cobrado sobre operagdes bancarias

Imposto selo
IVA
IAC
Outros
Recursos vinculados a operagdes cambiais

Passivo de locagao
Imposto sobre o rendimento trabalho dependente
Contribuicao a seguranga social

Patronal
Empregados
Outros custos administrativos:

Prémio de Garantia
Contribuicdes para o Fundo de Pensdes

Outros

Dividendos a pagar
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31-12-2019

4043 876
4212 596
1690424

617882

194 523

105055
228 060

300 516

598 629

932 761

215167

76525
29058

11299

20671
7 602

4 831

13 289 465

31-12-2018

1220 569
629 117

603 261

173 686

373 481

6 244 652

194 452

43 202
16 201

33499

6527
4 831

9543478



A rubrica "Cartdes pré-pagos”, no montante de mAKZ 4.043.876 (em 31 de Dezembro de 2018 os
passivos desta natureza encontram-se apresentados na rubrica "Recursos de clientes e outros em-
préstimos” — Nota 13), é relativa a saldos com cartdes pré pagos, 0s quais se encontram em pro-
cesso de confirmacgao;

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica "Credores diversos" incluia:

0 montante de mAKZ 2.132.943 relativo ao “Fundo de garantia” que estava associado a uma
convencao financeira celebrada em 28 de Julho de 2005 entre o Banco Sol, o Banco de Poupanca
e Crédito ("BPC") e a respectiva entidade promotora. A referida convengao tinha por objectivo a
disponibilizagdo de recursos financeiros de forma a garantir a implementagao de um programa de
concessao de micro crédito a pequenos produtores agricolas e equiparados e de crédito ao consu-
mo a professores, enfermeiros e outros profissionais localizados nas zonas rurais e suburbanas, por
parte dos referidos Bancos. O valor foi disponibilizado pela entidade promotora do programa em co-
operagao com o BPC e com o Banco Sol, ascendendo a USD 10.000.000, dos quais USD 8.000.000
seriam para concessao de crédito, USD 1.000.000 destinados ao microcrédito e crédito ao consumo
e o restante para a constituicao de um fundo de garantia para cobertura de crédito incobravel. No
ambito da convengéao, os bancos cobrariam a titulo de juros uma taxa até 8 % com um periodo de
caréncia nunca inferior a um ano nem superior a dois, consoante a natureza dos projectos. O valor
destinado a concessao de crédito deveria ser reembolsado pelos Bancos sem juros. O reembolso
seria efectuado em dez prestacdes semestrais iguais e consecutivas devendo a primeira ter lugar
até 24 meses contados a partir dos respectivos desembolsos. Durante o exercicio de 2010, face aos
elevados niveis de incobrabilidade, o Banco utilizou a maior parte do "Fundo de garantia" (mAKZ
418.193) para liquidagao das responsabilidades em atraso dos varios devedores crediticios, o qual
fol reposto no decorrer do exercicio de 2014.

Adicionalmente, o Banco encontra-se a aguardar por parte da entidade promotora do programa a
recepcao formal do consentimento a tal transacgédo. Em 31 de Dezembro de 2018 este saldo encon-
trava-se registado na rubrica de "Passivos Subordinados — Fundos de Garantia” (Nota 17).
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o montante de mAKZ 1.503.950 e mAKZ 700.224, respectivamente, relativos a acréscimos de
gastos;

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Fornecedores” correspondia a servigos prestados ao
Banco por entidades diversas, cuja liquidagao dos montantes em divida ocorrera de acordo com as
datas contratualmente estabelecidas.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica “Salarios e outras remuneracoes” corres-
ponde aos valores de férias e subsidio de férias cujo direito foi adquirido pelos colaboradores nos
respectivos exercicios, e cuja liquidagao ocorrera/ocorreu em 2020 e 2019, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2019, a rubrica Passivo de locacao, no montante de mAKZ 932.761 corres-
ponde ao valor actual dos pagamentos de locacao a serem liquidados ao longo do prazo de locacao,
conforme descrito na Nota 2.14.

A reducao identificada na rubrica "Recursos vinculados a operagdes cambiais" deve-se essencial-
mente as liquidagdes das Cartas de Crédito e Operagdes para o Estrangeiro que estavam cativas ha
mais de um ano.
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FUNDOS PROPRIOS

Capital, prémios de emissao e acgoes proprias

Capital

O Banco foi constituido com um capital de mAKZ 49.400 (equivalente
ao contravalor de 4.000.000 USD na data de constituicao), representa-
do por 4.000.000 de acgdes nominativas de um Doélar Americano cada,
tendo sido integralmente subscrito e realizado em dinheiro.

Durante os exercicios de 2005 e 2007, o Banco aumentou o seu capital
social em mAKZ 89.204 e mAKZ 80.264, respectivamente (equivalen-
te a USD 1.000.000) integralmente realizado em dinheiro, passando a
estar representado por 6.000.000 de acgdes nominativas de um Dolar
Americano cada.

Adicionalmente, em reuniao de Assembleia Geral de 27 de Marco de
2008, foi deliberado 0 aumento de capital do Banco de USD 6.000.000
para USD 14.811.070 (equivalente a mAKZ 1.111.177).

Por despacho datado de 24 de Novembro de 2010, do Senhor Gover-
nador do Banco Nacional de Angola, foi autorizada a regularizagao
a posteriori do aumento de capital social do Banco Sol ocorrido em
2008. Contudo, o valor do referido aumento do capital social inscrito
na Certidao do Primeiro Cartorio Nacional da Comarca de Luanda, da-
tada de 15 de Margo de 2011, nao se encontrava concordante com a
deliberagao lavrada em Acta da Assembleia Geral de Accionistas do

Banco, nem com a respectiva ratificagdo do Senhor Gover-
nador do Banco Nacional de Angola. Deste modo, em 13 de
Abril de 2011, o Banco Nacional de Angola certificou nova-
mente o valor total do aumento de capital social deliberado
na reuniao de Assembleia Geral de 27 de Margo de 2008,
passando o capital social do Banco, apés o aumento reali-
zado, para mAKZ 1.377.573 (equivalente a USD 18.362.013).

Em reuniao da Assembleia Geral de 12 de Dezembro de
2011, foi definido o valor nominal de cada acgao em AKZ
400,6, passando o capital social do Banco a ser represen-
tado por 3.438.775 accdes. O registo daquela operagéo foi
efectuado em 23 de Margo de 2012 no Primeiro Cartério No-
tarial da Comarca de Luanda.

Por forma a dar cumprimento ao novo normativo do BNA,
0 qual obriga os Bancos comerciais a evidenciar um capital
social, equivalente em Kwanzas, a USD 25 milhdes, o Ban-
co deliberou em reunido da Assembleia Geral de 11 de Abril
de 2014 o aumento de capital em mAKZ 3.622.460, encon-
trando-se 0 mesmo representado por 3.550.000 ac¢des no
valor nominal de AKZ 1.406,46. O registo desta operagao foi
efectuado em 09 de Dezembro de 2014 no Primeiro Carto-
rio Notarial de Luanda, passando o capital social do Banco,
para mAKZ 5.000.033.

Como resultado do Aviso n.0 02/2018, de 21 de Fevereiro, do
BNA que estabeleceu o capital social minimo das Institui-
cOes Financeiras Bancarias em mAKZ 7.500.000, em 2018
0 Banco procedeu ao aumento do seu capital social para
MAKZ 10.000.066 através da incorporagao de reservas e re-
sultados transitados, encontrando-se 0 mesmo representa-
do por 7.100.000 acgdes no valor nominal de AKZ 1.408,46.
Desta forma, o capital social do Banco em 31 de Dezembro
de 2019 ascende a mAKZ 10.000.066.
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Desta forma, em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a estrutura accionista do Banco € a seguinte:

31-12-2019 31-12-2018

Numero de acgoes Percentagem Montante Numero de acgoes Percentagem Montante

Sansul, S.A. 3621000 51,00% 5100 034 3621 000 51,00% 5100 034
Fundacao Lwini 710 000 10,00% 1 000 007 710 000 10,00% 1 000 007
Antonio Mosquito 449 430 6,33% 633 004 449 430 6,33% 633 004
Sociedade de Comércio Martal 384 820 5,42% 542 004 384 820 542% 542 004
Azury, S.A. 384 820 5,42% 542 004 384 820 542% 542 004
Noé Jose Baltazar 384 820 5,42% 542 004 384 820 542% 542 004
Ana Paula dos Santos 384 820 5,42% 542 004 384 820 542% 542 004
Julio Marcelo Bessa 296 070 417% 417 003 296 070 417% 417 003
Qutros 484 220 6,82% 682 005 484 220 6,82% 682 005
7 100 000 100% 10 000 066 7100 000 100% 10 000 066

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, ndo existiam accdes com direitos diferenciados.
Dando cumprimento ao disposto no no 3, do artigo 4460 da Lei no 1/2004, de 13 de
Fevereiro, que enquadra a Lel das Sociedades Comerciais, no qual € exigido que 0s
membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizagdo das sociedades anénimas

divulguem o numero de acgodes e obrigacdes de que sao titulares, apresentamos de
sequida as partes de capital detidas por parte de membros dos érgaos sociais:

Accionistas Cargo Aquisicao N.° Acgoes % Participacao

Coutinho Nobre Miguel Presidente do Conselho de Administragao Valor nominal 662 430 391%

Noé José Baltazar Membro do Conselho Fiscal Valor nominal 384 890

542%
O lucro por accao referente aos exercicios de 2019 e 2018 é de AKZ 570,30 e AKZ 632,23, respectivamente.

223



O Banco pode nos termos e condi¢des que a lei permite, adquirir ac¢des proprias e realizar sobre elas todas as operacoes
legalmente autorizadas. Enquanto as accoes pertencerem ao Banco, todos os direitos ficam suspensos, a excepgao do
direito de receber novas accdes, em caso de aumento de capital por incorporacao de reservas e torna-se indisponivel
uma reserva de montante igual aquele que, por elas, esteja contabilizado.

As accoes proprias sao registadas em contas de capital pelo valor de aquisicdo nao sendo sujeitas a reavaliagao.

As accOes sao nominativas e nao podem ser convertidas em acc¢des ao portador.

Em 31 de Dezembro de 2019 o Banco detinha ac¢des proprias em cerca de 2,91%, no montante de mAKZ 291.002.
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo desta rubrica
no montante de MAKZ 683.934 corresponde ao prémio de
emissao pago pela aquisicao das accoes proprias acima
referidas.18.2 Reservas e Resultados transitados

Nos termos da legislacao vigente, o Banco deve constituir
um fundo de reserva legal até a concorréncia do seu ca-
pital. Para tal, € anualmente transferido para esta reserva
um minimo de 10% do resultado liquido do exercicio an-
terior. Esta reserva so pode ser utilizada para a cobertura
de prejuizos acumulados, quando esgotadas as demais
reservas constituidas.

Por deliberacao unanime da Assembleia Geral de 6 de
Abril de 2018, foi decidido aplicar a totalidade do valor dos
resultados do exercicio de 2018 nas rubricas de “"Resulta-
dos transitados" e "Reservas e fundos".



MARGEM FINANCEIRA

Nos exercicios findos Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

Juros e rendimentos similares
Juros de crédito a clientes
Juros de investimentos ao custo amortizado
Juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados

Juros de disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito

Juros e rendimentos similares
Juros de recursos de clientes
Juros de recursos de bancos centrais e instituicoes de crédito

Juros de locagdes

Margem Financeira

De activos/passivos ao
custo amortizado

27497 066

9540 778

560 598

37 598 442

(21 437 335)
(8091 149)

(137 794)

(29 666 278)
7932164

31-12-2019

De activos/passivos ao justo
valor através de resultados

708 160

708 160

708 160
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Total

27497 066
9540778
708 160

560 598

38 306 602

(29 666 278)
8 640 324

De activos/passivos ao
custo amortizado

20555318

68 419 370

116322

89091010

(17 582 105)

(10 622 734)

(28 204 839)
60 886 171

31-12-2018

De activos/passivos ao justo
valor através de resultados

Total

20 555318

68 419 370

116 322

89091010

(17 582 105)

(10 622 734)

(28 204 839)
60 886 171



Em 31 de Dezembro de 2019, a rubrica "Juros e rendimentos similares — Juros de crédito a clientes" inclui o
montante de mAKZ 714.078 relativo ao beneficio concedido a empregados relativo a bonificagao da taxa de
juro de operagdes de crédito de acordo com a IAS 29 (Nota 7 e 23).

No exercicio de 2018, a rubrica "Juros de investimentos ao custo amortizado” inclui a reavaliacao cambial das
Obrigagdes do tesouro em moeda nacional indexadas ao Dolar dos Estados Unidos. Em 31 de Dezembro de
2019, esses resultados encontram-se apresentados na rubrica "Resultados cambiais” (Nota 22).

Em 31 de Dezembro de 2019, a rubrica “"Juros e rendimento similares — Juros de activos financeiros ao justo
valor através de resultados” inclui o montante de mAKZ 654.256 relativo a correccdes relativas a exercicios
anteriores.

Em 2018, a rubrica "Juros e encargos similares — Juros de recursos de bancos centrais e instituicdes de crédi-
to" inclui o montante de mAKZ 617.621 relativo a IAC retido na fonte sobre os proveitos provenientes de Obri-
gacoes do Tesouro e Bilhetes do Tesouro. O IAC retido na fonte sobre os proveitos provenientes de Obrigacoes
do Tesouro e Bilhetes do Tesouro relativo ao exercicio de 2019 foi registado na rubrica de "Outros resultados
de exploracdo — Impostos” (Nota 23).

A rubrica Juros de locacdes refere-se ao custo com juros relativo aos passivos de locacao reconhecidos no
ambito da implementacao da IFRS 16, conforme descrito nas politicas contabilisticas.
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Rendimentos de servigos e comissoes

RENDIMENTOS E ENCARGOS

DE SERVICOS E COMISSOES Por compensagao electronica (cartdes VISA e MASTERCARD)

ComissoOes de crédito
Comissoes TPA's
Por cobranga de valores

Por compromissos com terceiros
Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018,

. . . Por garantias e avales
esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Processamento de salarios
Por operagdes cambiais
Despesas de manutengao
Outras despesas

Encargos com Servigos e Comissoes
Por compensacao electronica
Utilizacao Mastercard

Por operagdes cambiais

Outros servigos
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31-12-2019

2823922

2257801
2421022
472 551

461 799
289 5562

224 040
182870

149 482
9283 039

(1 607 937)
(1288 415)
(28 606)

(437 307)

(3 362 265)
5920 774

31-12-2018

2675626

2673564
1186577
1236 237

842 063

124 801
154 353

79113
336019
674 583

9 982 936

(995 558)

(39 300)

(376 587)

(1411 445)
8 571 491



Em 31 de Dezembro de 2019, o decréscimo verificado na rubrica Rendimentos de servigos e comis-
sdes — Por compromissos com terceiros justifica-se pela redugcao das comissbes de emissao de
créditos documentarios decorrentes do menor volume de operagdes neste exercicio.

Em 31 de Dezembro de 2019, o decréscimo verificado na rubrica “Rendimentos de servicos e co-
missdes — Por cobranca de valores” justifica-se pela reducao da actividade de servigos prestados
de arrecadacéao de receitas alfandegarias.

Em 31 de Dezembro de 2019, o aumento verificado na rubrica “Rendimentos de servigos e comis-
soes — Comissdes TPA's" justifica-se pela estratégia assumida de melhoria e aumento da rede de
TPA's activos do Banco Sol.

Em 31 de Dezembro de 2019, o aumento verificado na rubrica "Encargos de servicos e comissoes -
Por compensagao electronica” justifica-se, essencialmente, pelo aumento das comissdes cobradas
pela utilizacao de cartdes multicaixa do Banco Sol junto de outros Bancos.
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RESULTADOS CAMBIAIS

Nos exercicios findos m 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica

apresenta a seguinte composIGao:

Resultado de reavaliagdo cambial de titulos
Resultado de operacdes cambiais

Resultado de reavaliagao

31-12-2019

43 493 935
(3173 490)

(3 472 268)

36848 177

31-12-2018

(13835951)

11117927

(2 718 024)

229

O "Resultado de reavaliagao cambial de titulos" referen-
te ao exercicio de 2018 encontra-se incluido no saldo
da rubrica "Juros e rendimentos similares de titulos e
outros valores mobiliarios" (Nota 19).

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reava-
liagdo cambial de activos e passivos monetarios ex-
pressos em moeda estrangeira de acordo com a politi-
ca contabilistica descrita na Nota 2.3,



OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Nos exercicios findos Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018,
esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Outros encargos de exploragao

Outros encargos e gastos operacionais

Outros rendimentos de exploragao
Resultado de negociacbes de crédito
Impostos
IAC de proveitos de instrumentos financeiros
Imposto de selo
Imposto predial urbano
Contribuicdo para Fundo de Garantia BNA
Penalidades aplicadas por autoridades reguladoras

Outras receitas operacionais
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31-12-2019

11560

(1510 281)

(710 310)
(100 694)
(22 047)
(620 710)
(97 677)

(246 949)

(3307 518)

31-12-2018

1263

(132 453)

(25 699)

(158 253)

(315 142)



Em 31 de Dezembro de 2019 o saldo da rubrica "Resultado de negociagdes de crédito” resulta
de perdas de justo valor no reconhecimento inicial de instrumentos de divida recebidos em da-
cao (Obrigacdes do tesouro nao reajustaveis) para pagamento de dividas referentes a crédito
concedido e dividas da AGT (Nota 8).

A rubrica "Impostos — IAC de proveitos de instrumentos financeiros” respeita ao IAC retido na
fonte sobre os proveitos provenientes de Obrigagdes do Tesouro e Bilhetes do Tesouro, o qual
se encontrava a ser registado na rubrica de "Juros e encargos similares — de recursos de ban-
cos centrais e outras instituigdes de crédito” no exercicio de 2018 (Nota 19).

A rubrica "Contribuicao para o Fundo de Garantia BNA", corresponde ao pagamento da con-
tribuicao inicial de capitalizagdo do Fundo de Garantia de Depdsitos. A contribuicado inicial de
capitalizacao resulta da aplicagdo de um ponderador de 0,23% sobre os depositos elegiveis do
ano anterior em conformidade com o Aviso n.° 1/19 de 11 de Janeiro, do BNA.

A rubrica "Outros rendimentos de exploragcao — Outras receitas operacionais” inclui os encargos
associados a regularizagado de movimentos em aberto nas reconciliagdes bancarias para 0s
quais a administracao assumiu que tinham sido realizados todos os esforcos necessarios para
recuperagao.
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CUSTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios findos Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018,
esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Salarios e vencimentos
Remuneracdes dos empregados

Remuneracoes dos orgaos de gestao e fiscalizagao

Encargos sociais
Obrigatorios

Facultativos

Outros custos
Beneficios a empregados

Comparticipagdes - Empregados
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31-12-2019

11176879

1344145

12 521 024

845142

841 503

1686 645

714078

117720

831 798
15 039 467

31-12-2018

9851 682

492 362

10 344 044

509 589

586 619

1096 208

111876

111 876
11 552 128



A variagao verificada na rubrica "Salarios e vencimentos — Remuneragdes dos 6rgaos de ges-
tao e fiscalizagao" deve-se, essencialmente, a alteragdo da estrutura de governo realizada no
exercicio de 2019, a qual levou ao aumento da estrutura dos 6rgaos sociais.

No periodo findo em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Outros custos — Comparticipa-
coes a empregados” refere-se a comparticipacao efectuada pelo Banco aos seus colaborado-

res na aquisi¢ao de habitacao propria no denominado condominio Solarium Vereda das Flores
(Nota 11).

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubrica “Outros custos — Beneficios a empregados”
respeita ao beneficio concedido a empregados relativo a bonificagao da taxa de juro de opera-
coes de crédito, de acordo com a IAS 19 (Nota 7 e 19).

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o numero de trabalhadores do Banco ascendia a 1.742 e
1.704, respectivamente.
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FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018,
esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Servigos especializados

Auditorias e consultorias

Seguranga e vigilancia

Servicos de informatica

Servigos de manutengao de ATM's
Servigos com cartdes Visa

Servicos de comunicacao

Outros servigos técnicos especializados

Materiais diversos
Comunicacoes
Publicacdes, publicidade e propaganda

Transportes, deslocacoes e estadas

Rendas e alugueres

Seqguros

Fundo de maneio

Agua e energia

Outros fornecimentos de terceiros
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31-12-2019

2261136

1946 143

1931 398

918 237

292 (37

78 533

3646 791

3114359
673711

629 323

570 002

S0kl 25
188109
167 374
108 386

1408 315
18 467 791

31-12-2018

3157990

1471162

2 236 086

626 507

289 347

373987

2357677

3267130
449 058

667 868

909 772

1786 041
267 709
155896

78423

847 240

18 941 883



Em 2019 e 2018 a rubrica "Servicos especializados — Servigos de informatica" corresponde
essencialmente a custos com o aluguer de equipamento informatico e respectiva manutencao.

Em 2019 e 2018 a rubrica "Servicos especializados — Outros servigos técnicos especializados”
inclui os montantes de mAKZ 906.940 e mAKZ 719.246, respectivamente, relativos a aquisigao
de TPAs. Adicionalmente, em 2019 e 2018 esta rubrica inclui ainda os montantes de mAKZ
520.788 e mAKZ 170.100 relativos a servicos de mao de obra eventual.

Em 2018 a rubrica "Rendas e Alugueres” inclui o montante de mAKZ 829.620 relativo ao con-
trato de arrendamento de 7 pisos do edificio “Luanda Inn", sito em Luanda, no Bairro Maculusso
(Sede do Banco) iniciado em 1 de Janeiro de 2011.

Em 2019 e 2018, a rubrica "Fundo de maneio"” corresponde a custos correntes incorridos pelas
agéncias do Banco através da utilizagao de um plafond atribuido para o efeito.

Em 2019 e 2018, a rubrica "Outros fornecimentos de terceiros” inclui os montantes de mAKZ
798.721 e mAKZ 73.806, respectivamente, relativos a donativos para a fundacao Sol.
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CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, estas rubricas
tém a seguinte composigao:

Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Créditos documentarios abertos

Garantias e avales prestados

Limites de contas correntes caucionadas por utilizar

Limites de contas correntes caucionadas por utilizar

Garantias recebidas

Responsabilidades por prestagdo de servicos
Custaodia de titulos

Cobranga de valores
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31-12-2019

32 925 462

1673910

34 599 372

6 205 407

17689 274

23 894 681

220923817

68 942 075

32 604
68 974 679

31-12-2018

68 855 885

1600918

70 456 803

12 507 019

6975 549

19 482 568

195749 726

68 026 681

20 865
68 047 546



As garantias e avales prestados sdo operacoes bancarias que nao se traduzem por mobilizagao
de fundos por parte do Banco, estando relacionadas com garantias prestadas para suporte de
operacdes de importagao e para execugao de contratos por parte de clientes do Banco. As ga-
rantias prestadas e os compromissos assumidos representam valores que podem ser exigiveis
no futuro.

A 31 de Dezembro de 2019, as perdas por imparidade associadas a rubrica “Limites de contas
correntes caucionadas por utilizar” foi alocada directamente a exposigao que Ihe deu origem
(Nota 7).

Os créditos documentarios abertos sao compromissos irrevogaveis, por parte do Banco, por
conta dos seus clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de
uma dada mercadoria ou servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentagao de
documentos referentes a expedicdo da mercadoria ou prestagdo do servigo. A condigao de
irrevogavel consiste no facto de nao ser viavel o seu cancelamento ou alteragdo sem o acor-
do expresso de todas as partes envolvidas. Nao obstante as particularidades destes passivos
contingentes e compromissos, a apreciacao destas operagdes obedece aos mesmos principios
basicos de uma qualquer outra operacao comercial, nomeadamente o da solvabilidade quer do
cliente quer do negdcio que lhes estdo subjacentes, sendo que o Banco requer que estas ope-
racoes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é expectavel que
a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados n&o representam
necessariamente necessidades de caixa futuras.

As Garantias, avales prestados e compromissos assumidos perante terceiros, sdo sujeitos ao
calculo de ECL de acordo com o modelo de Imparidade definido pelo Banco SOL e de acordo
com os requisitos da IFRS 9. Refira-se que, para as exposi¢des objecto de analise individual
para 0s quais se tenha concluido que nao apresentam sinais objectivos de imparidade séao
transferidos para a analise colectiva, consequentemente os créditos objecto de imparidade de
acordo com o modelo de analise colectiva.
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, estas exposi¢cdes bem como a imparidade associada apresentam a seguinte cComposi¢ao:

31-12-2019
Analise Individual Analise Colectiva
Total
Exposigao Total Imparidade Exposigao Total Imparidade Exposigao Total Imparidade
Garantias e avales prestados
654 282 19 204 1019628 5194 1673910 24 398
Creditos documentarios a importacao
20479619 55 293 12 445 843 109510 32925 462 164 803
21 133 901 74 497 13 465 471 114704 34599 372 189 201
31-12-2018
Analise Individual Analise Colectiva
Total
Exposigao Total Imparidade Exposigao Total Imparidade Exposigao Imparidade
Garantias e avales prestados
1557 672 259974 43 246 21623 1600918 281 597
Creditos documentarios  importagao 62 548 449 1 564 435 6 307 436 105 632 68 855 885 1670 067
64 106 121 1824 409 6 350 682 127 255 70 456 803 1951 664
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A desagregacao por stage das garantias, avales prestados e compromissos assumidos

perante terceiros, em 31 de Dezembro de 2019, € apresentada de seguida:

Garantias e avales prestados

Créditos documentarios a importacao

Garantias e avales prestados

Creditos documentarios a importacao

Stage 1

462 953

10022 228

10 485 181

Stage 1

337 509

39415513

39 753 022

31-12-2019
Stage 2 Stage 3
854938 356019
22 922 066 -
23 777 004 356 019
31-12-2018
Stage 2 Stage 3
1263409 -
16 664 530 12 775842
17 927 939 12 775 842

Total

1673910

32 944 294

34 618 204

Total

1600918

68 855 885

70 456 803
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Os créditos documentarios sao compromissos irrevo-
gaveis, por parte do Banco, por conta dos seus clientes,
de pagar / ordenar pagar um montante determinado ao
fornecedor de uma dada mercadoria ou servico, den-
tro de um prazo estipulado, contra a apresentacao de
documentos referentes a expedicao da mercadoria ou
prestacao do servico. A condicao de irrevogavel con-
siste no facto de nao ser viavel o seu cancelamento ou
alteracao sem o acordo expresso de todas as partes
envolvidas.

Nado obstante as particularidades destes compromis-
S0s, a apreciacao destas operagdes obedece aos mes-
mos principios basicos de uma qualquer outra opera-
cao comercial, nomeadamente o da solvabilidade, quer
do cliente, quer do negoécio que lhe esta subjacente,
sendo que o Banco requer que estas operagdes sejam
devidamente colaterizadas quando necessario. Uma
vez que € expectavel que a maioria dos mesmos expi-
re sem ter sido utilizado, os montantes indicados nao
representam necessariamente necessidades de caixa
futuras.

Todos os instrumentos financeiros referidos anterior-
mente estao sujeitos aos mesmos procedimentos de
aprovacgao e controlo aplicados a carteira de crédito a
clientes, nomeadamente quanto a avaliacao da ade-
quagao das provisdes, constituidas tal como descrito
nas politicas contabilisticas. A referida provisao encon-
tra-se registada na rubrica de Provisdes, conforme des-
crito na Nota 15.



SALDOS E TRANSACGOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

De acordo com a IAS 24, sao consideradas entidades relacionadas com o Banco SOL:

Titulares de participagdes qualificadas: Entidades que se encontrem directa
ou indirectamente em relagao de dominio ou em relagao de grupo com o Banco

Membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagao do Banco e seus conjuges,
descendentes ou ascendentes até ao segundo grau da linha recta, considerados
beneficiarios ultimos das transacgoes ou dos activos

Filiais, empresas associadas e de controlo conjunto: Entidades que se encontrem
directa ou indirectamente em relagdo de dominio ou em relagdo de grupo com o Banco

Outras entidades
a. Entidades associadas ou que constituem empreendimentos conjuntos do Banco;
b. Subsidiarias das entidades associadas ou que constituem empreendimentos conjuntos do Banco;

c. Entidades controladas ou conjuntamente controladas por titulares de participagdes qualificadas

e/ou membros dos ¢rgaos de administragao e fiscalizagao do Banco e seus conjuges, descendentes
ou ascendentes até ao segundo grau da linha recta.
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Os accionistas, subsidiarias e outras participagdes, assim como outras entidades sob controlo do
Banco, com as quais este manteve saldos ou transacgées no exercicio findo em 31 de Dezembro de
2019, sdo as seqguintes:

Nome da entidade relacionada

Accionistas Membros dos 6rgaos sociais: Participadas:

Entidades relacionadas

Consultoria e Participagdes, S.A. Sansul, S.A. Assembleia Geral EMIS — Empresa Interbancaria de Servicos, S AR.L.
Falcon Oil Holding Angola, S.A. Fundagao Lwini Mario Antonio Sequeira de Carvalho Sodecom, S.A.
Imosol Comércio Geral, Prestagdo de Servicos e Imo- Antonio Mosquito Manuel Fernandes Pinheiro SOPROS, S A.
biliaria, S.A. Sociedade de Comércio Martal Maria Manuela Gustavo Ferreira de Ceita Carneiro Sol Seguros, SA.
N-Gestao e Participacdes Financeiras, Lda. Azury, S.A. Francisco Domingos Fortunato Sol Viagens, S.A.
Chevron Southwest Africa Limited Noé José Baltazar Conselho de Administracao Bolsa de Valores de Angola
On Shore — Servigos, Lda. Ana Paula dos Santos Coutinho Nobre Miguel EPG,S.A.

Gestao de Fundos S.A Julio Marcelino Bessa Maria Candida Bernardete de Jesus Sambingo

Fundagao Sagrada Esperanca Coutinho Nobre Teodoro Lima da Paixao Franco Junior

CCL - Construgéao Civil, LDA Rosario Simao Jacinto

Mbakassy & Filhos Comissao Executiva

Fundacao Sol Mario Eglicénio Baptista Ferreira do Nascimento

M B B C Gestao de Participacdes Financeiras, Lda. Ana Edite de Andrade Teles Carreira

ESCOLA INTERNACIONAL-U.B.V,LDA Ana Kainda da Silva Cazumbula

Socorro Bruno Renato Custddio e Silva Inglés

Mateus Alves Morais de Brito Carla Marina Barroso de Campos Van-Dunem

Tanya Sardinha Edson Fortunato Silva da Costa

Varinia Sobral Gil Alves Benchimol

Oceano Capital SGPS, S.A. Conselho Fiscal

Fiel Domingos Constantino
Noé José Baltazar
Eduardo Jorge Santana

Figurando no quadro acima como membro do Conselho de
Administragao, Teodoro Lima da Paixao Franco Junior as-
sumiu em Margo de 2020 as fungdes de Presidente da Co-
missao Executiva do Banco SOL, S.A.
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os principais saldos e transacgdes mantidos com entidades relacionadas, sdo os seguintes:

Accionistas ou com
accionistas comuns

Activo

Investimentos em filiais e empreendimentos conjuntos

Valor bruto -
Imparidade -
Crédito a clientes 10711 396
Valor bruto 25843 169
Imparidade (15131 773)
Outros activos 26 025
Valor bruto 2957 679
Imparidade (2931 654)
10 763 446
Passivos

R li At
ecursos de clientes e outros empréstimos 761 772
Outros passivos 167 845
929617

Membros dos
orgaos sociais

3009 209
3039 777
(30 568)

3009 209

72210

72210
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31-12-2019

Participadas

1741 036

(1 741 036)

6716981
7233 641

(516 660)

6716 981

334 931

1041

335972

Outras entidades

relacionadas

Total

1741036
(1 741 036)
20 437 586
36116 587

(15679 001)

26 025
2 957 679

(2931 654)
20 489 636

20279604

142 739

20 422 343



Activo
Crédito a clientes

Investimentos em filiais e empreendimentos conjuntos

Passivos
Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

Accionistas ou com
accionistas comuns

15748 951

15748 951

2810197

1838

2812035

Membros dos

orgaos sociais

2099 762

2099 762

497 705

528

498 233
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31-12-2018

Outras entidades
relacionadas
Participadas

5528 820 =

1386943 )

6915763 -

39 294 -

39 294 =

Total

23 377 533

1386943

24764 476

3347196

2 366

3 349 562



Em 31 de Dezembro de 2018, os saldos apresentados en-
contram-se liquidos das perdas por imparidade associadas.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o crédito concedido
a entidades relacionadas, excluindo os adiantamentos a
depositantes, vencia juros a taxa média anual de 11,52%
e 12,42%, respectivamente, para operacoes expressas
em moeda nacional e a taxa de 11,563% e 11,52%, respec-
tivamente, para operagdes expressas em moeda estran-
geira (USD).

Durante o exercicio de 2019 e 2018, cerca de mAKZ
7.120.880 e mAKZ 618.610, respectivamente, de opera-
cOes de crédito concedidas a entidades relacionadas fo-
ram objecto de alteracdes de condi¢des contratuais.

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da “Outros activos”
para com accionistas ou com accionistas comuns inclui
o montante de mAKZ 2.931.654 respeitante aos valores
a receber da empresa OCEANO CAPITAL SGPS, LDA pela
transmissao das participacdes detidas pelo Banco SOL
nas empresas Sol Seguros e Sol Viagens. O Banco reco-
nheceu 100% de imparidade sobre estes montantes em
31 de Dezembro de 2019 (Nota 11).

Por outro lado, durante os exercicios findos em 31 de De-
zembro de 2018, o Banco suportou uma renda de apro-
ximadamente mAKZ 829.620, com o seu edificio sede,
debitada por uma entidade relacionada (Nota 25).
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as operacoes de crédito concedidas a entidades

relacionadas apresentavam as seguintes garantias associadas:

Penhor de acgbes do Banco

Hipoteca sobre imovel

Livrancas

Livrancas e procuracao irrevogavel para a constituigdo de hipotecas
Penhor de ac¢des do Banco

Qutras

31-12-2019

10 248 544

2895473

18 195 502

48 866

31 388 385

31-12-2018

951 824

1413963

3690 824

10212 884

951 824

17 221 319



JUSTO VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor tem como base as cotacdes de
mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estas nao existam, o justo
valor é estimado através de modelos internos
baseados em técnicas de desconto de fluxos
de caixa.

Assim, o justo valor obtido encontra-se in-
fluenciado pelos parametros utilizados no
modelo de avaliagdo, que necessariamente
incorporam algum grau de subjectividade, e
reflecte exclusivamente o valor atribuido aos
diferentes instrumentos financeiros.

O Banco utiliza a seguinte hierarquia de justo
valor, com trés niveis na valorizacao de ins-
trumentos financeiros (activos ou passivos), a
qual reflecte o nivel de julgamento, a observa-
bilidade dos dados utilizados e a importancia
dos parametros aplicados na determinagao
da avaliagao do justo valor do instrumento,
de acordo com o disposto na IFRS 13:

O justo valor é determinado com base em precos cotados nao
ajustados, capturados em transacgdes em mercados activos en-
volvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a
avaliar. Existindo mais que um mercado activo para © mesmo ins-
trumento financeiro, o preco relevante é o que prevalece no mer-
cado principal do instrumento ou 0 mercado mais vantajoso para
0S quais 0 acesso existe;

O justo valor € apurado a partir de técnicas de avaliagao supor-
tadas em dados observaveis em mercados activos, sejam dados
directos (precos, taxas, spreads, etc.) ou indirectos (derivados), e
pressupostos de valorizagao semelhantes aos que uma parte ndo
relacionada usaria na estimativa do justo valor do mesmo ins-
trumento financeiro. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagao
é obtida através de cotacoes divulgadas por entidades indepen-
dentes, mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida; e,

O justo valor é determinado com base em dados nao observaveis
em mercados activos, com recurso a técnicas e pressupostos que
0s participantes do mercado utilizariam para avaliar os mesmos
iInstrumentos, incluindo hipoteses acerca dos riscos inerentes, a
técnica de avaliagao utilizada e aos inputs utilizados e contempla-
dos processos de revisao da acuidade dos valores assim obtidos
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As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e pas-
sivos financeiros registados no balango ao custo amortizado sao analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicoes de crédito e
Aplicagdes em Bancos Centrais e em outras instituigdes de crédito.

Estes activos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do
seu respectivo justo valor.

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizagao dos fluxos de
caixa esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.

O calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de
desconto de fluxos de caixa que, para calcular o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de
mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de
liquidez, determinados de acordo com as condi¢des de mercado e prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacao difundida pelos fornecedores

de conteudos financeiros e pelo BNA.

Atendendo as caracteristicas da carteira de crédito a clientes o Banco entende que o valor do crédito
liquido de imparidade é a melhor aproximagao do seu justo valor a 31 de Dezembro de 2019.

A generalidade destes activos é de curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoa-
vel do seu respectivo justo valor.

Estes passivos sao de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do
seu respectivo justo valor.
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O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizacao
dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros. A taxa de desconto utilizada é a
que reflecte as taxas praticadas para os depdsitos com caracteristicas similares a
data do balanco, as quais nao diferem significativamente das contratadas a 31 de
Dezembro de 2019.

Considerando que, na grande maioria da carteira de recursos de clientes detidos pelo
Banco, as taxas de juro aplicaveis sao renovadas por periodos inferiores a um ano,
nao existem diferencas materialmente relevantes no seu justo valor.
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o justo valor de instrumentos financeiros apresenta-se como se segue:

Activos

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Aplicacdes em bancos centrais e em outras instituigoes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Qutros activos

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

Valor Contabilistico

(liquido)

91 418 634
47893 825
44708 104
154 050 340

215754 362

215754 362

569 682 412

75011 707
484 913 960
6470 399

566 396 066

31-12-2019

Justo valor de instrumentos

Ao justo valor
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Ao custo
amortizado

91 418 634

47893 825

44708 104

154 769 040

215754 362

15857 147

570401 112

75011 707

484 913 960

6470399

566 396 066

Total

91 418 634

47893 825

44708 104

154 769 040

215754 362

15857 147

570401 112

75011 707

484 913 960

6470399

566 396 066

Diferenga

718 700

718 700

Activos valorizados
ao custo historico

Valor contabilistico

total

91 418 634

47893 825

44708 104

154 769 040

215754 362

15857 147

570401 112

75011 707

484 913 960

6470399

566 396 066



Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicées de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Credito a clientes

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Outros activos

Passivos

Recursos de bancos centrais e de outras instituigdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos subordinados

Outros passivos

Valor Contabilistico
(liquido)

79 546 644
69 270 356
30 445 701
132243 516
167121373
1386943

10467 670

490 482 203

57 834 296
406 024 481
5001 318

8 634 104

9543478

487 037 677

31-12-2018

Justo valor de instrumentos

Ao justo valor
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Ao custo
amortizado

79 546 644

69 270 356

30 445 701

107 329 700

167 121 373

10467 670

464 181 444

57 834 296

406 024 481

5001 318

8 634104

9543478

487 037 677

Total

79 546 644

69 270 356

30 445 701

107 329 700

167121 373

10467 670

464 181 444

57 834 296

406 024 481

5001 318

8 634 104

9543478

487 037 677

Diferenca

(24913 816)

(24 913 816)

Activos valorizados
ao custo historico

1386943

1386 943

Valor contabilistico
total

79 546 644

69 270 356

30 445 701

107 329 700

167121 373

1 386 943

10467670

465 568 387

57 834 296

406 024 481

5001 318

8 634104

9543478

487 037 677



Ao nivel dos instrumentos financeiros, o valor contabilistico dos activos e dos passivos encontra-se valorizado da seguinte maneira:

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de credito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Qutros activos

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicoes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

Valorizados ao
Justo Valor
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Valorizados ao
custo amortizado

91 418 634

47919 304

44777 826

156 699 043

254161 251

21 048 259

616 024 317

75011 707

484 913 960

6470399

566 396 066

31-12-2019

Valorizados ao
custo historico

1741 036

1741036

Imparidade

(25 479)

(69 722)

(2 648 703)
(38 406 889)
(1 741 036)
(5191 112)

(48 082 941)

Valor liquido

91 418 634
47 893 825
44708 104
154 050 340

215 754 362

15857 147

569 682 412

75011 707
484 913 960

6470399

566 396 066



Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicées de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Qutros activos

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicoes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos subordinados

Outros passivos

Valorizados ao

Justo Valor
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Valorizados ao
custo amortizado

79 546 644

69 686 786

30473 731

132 530 355

210105 788

10467 670

532810974

57 834 296

406 024 481

5001 318

8 634 104

9543478

487 037 677

31-12-2018

Valorizados ao
custo historico

20350667

2 035667

Imparidade

(416 430)
(28 030)
(286 839)
(42 984 415)

(648 724)

(44 364 438)

Valor liquido

79 546 644
69 270 356
30445 701
132243 516
167121373
1386 943
10467 670

490 482 203

57 834 296
406 024 481
5001 318

8 634 104

9543478

487 037 677



GESTAO DO RISCO DA ACTIVIDADE

O Banco esta sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua actividade.
A gestao dos riscos é efectuada de forma centralizada em relagéo aos riscos especificos de cada
negocio.

A politica de gestao de riscos do Banco Sol, baseia-se nos objectivos estratégicos e nas expecta-
tivas do Conselho de Administracao sobre a adequabilidade do seu sistema de gestao de riscos.
Neste ambito, o Conselho de Administracao considera-se responsavel por:

* Definir os pressupostos e processos de analise quantitativa e/ou qualitativa para identificagdo/
acompanhamento/monitorizagao e controlo da exposi¢ao aos riscos considerados relevantes
para o Banco;

* Implementar um processo de monitorizagao dos riscos, com suporte quantitativo adequado,
com o objectivo de encadear a exposiGao aos riscos com o0s respectivos impactos em capital; e

» Definir niveis de tolerancia para os varios riscos/factores de risco, bem como o seu encadea-
mento com a implementacao de mecanismos e iniciativas de mitigagéo e/ou transferéncia do
risco, de acordo com niveis de alerta definidos.

A gestao de riscos do Banco é formalizada e comunicada na figura do "Comité de Risco", de modo
a assegurar que as directrizes sdo comunicadas transversalmente, utilizando o poder institucional,
sendo reflectidas de forma completa na concesséo e aceitagao de riscos, bem como na mensu-
racao, monitorizagao e controlo das diversas exposi¢des. O controlo de alto nivel dos processos e
funcoes de gestao do risco esta assegurado por tal 6rgao consultivo, estabelecido pelo Conselho de
Administragao, para o apoio na tomada de decisdes sobre o risco.
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Principais categorias de risco

Mercado

O conceito de risco de mercado reflecte a proba-
bilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos
adversos nas taxas de juro e de cambio e/ou dos
precos dos diferentes instrumentos financeiros
que a compdem, considerando quer as correla-
cOes existentes entre eles, quer as respectivas
volatilidades. Assim, o risco de mercado engloba
o risco de taxa de juro, cambial e outros riscos de

prego.

Liquidez

Este risco reflecte a probabilidade de ocorréncia
de impactos negativos nos resultados ou no ca-
pital, decorrentes da incapacidade da instituicao
dispor de fundos liquidos para cumprir as suas
obrigagdes financeiras, a medida que as mesmas
se vencem.
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Operacional

Como risco operacional entende-se a probabi-
lidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes de falhas na
analise, processamento ou liquidacao das opera-
coOes, de fraudes internas e externas, da utilizacao
de recursos em regime de subcontratacao, de
processos de decisao internos ineficazes, de re-
cursos humanos insuficientes ou inadequados ou
da inoperacionalidade das infra-estruturas.

Crédito

Reflecte a probabilidade de ocorréncia de impac-
tos negativos nos resultados ou no capital, devido
a incapacidade de uma contraparte cumprir 0s
seus compromissos financeiros perante a insti-
tuicao, incluindo possiveis restricdes a transfe-
réncia de pagamentos do exterior.



Risco de mercado

No que respeita a informacao e analise de risco de mercado é assegurado o reporte regular so-
bre as carteiras de activos financeiros. Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se definidos
limites de posigGes em aberto durante a secgao e no final do dia, limites de volume de execugao
por tipo de operador, bem como limites de exposi¢ao a contrapartes.

O Banco efectua o calculo da exposicao do risco de crédito de acordo com o Aviso n.° 08/2016,
de 16 de Maio, do BNA, encontrando-se dentro dos limites regulamentares.

O Banco incorre no risco cambial resultante da manutencao de uma determinada posi¢cao em
aberto em moeda estrangeira, pelo facto de quaisquer variagdes adversas nas taxas de cambio
do mercado poderem originar prejuizos reais ou potenciais. Neste caso, 0 Banco considera po-
sicao em aberto qualquer situacao em que as responsabilidades globais do Banco por liquidar,
numa determinada moeda, ndo sado iguais ao respectivo montante global que o Banco tem a
receber nessa moeda.
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De seguida apresenta-se a analise de sensibilidade do valor patrimonial dos instrumentos financeiros a variacoes das taxas de cambio, em 2019 e 2018:

Délar dos Estados Unidos da América

Euros
Outras moedas

Délar dos Estados Unidos da América

Euros
Outras moedas

-20%
(8 860 034)
(7 634 626)

(154 035)

(16 648 695)

-20%
(12438 113)
(10 954 592)

(167 776)

(23 560 481)

-10%
(4 430017)
(3817 313)

(78 242)

(8 325 572)

-10%
(6219 056)

(5477 219)

(109 096)

(11 805 371)

-5%
(2 215 009)
(1 908 656)

(40 345)

(4164 010)

-5%
(3109 528)
(2738 532)

(79 756)

(5 927 816)

31-12-2019

-5%

2215009

1908 656

40 345

4164 010

31-12-2018

-5%

3109 528

2 (38532

79 756

5927 816
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-10%

4430017

3817313

18 242

8325572

-10%

6219056

5477219

109 096

11 805 371

-20%

8 860 034

7 634 626

154 035

16 648 695

-20%

12438113

10 954 592

167 776

23 560 481

O Banco incorre no risco de taxa de juro resultante das variagoes
adversas nas taxas de juro e, concomitantemente, Nos prémios ou
descontos dos cambios a prazo das moedas em causa. Este risco
resulta da ndo coincidéncia dos prazos de vencimento dos rece-
bimentos e pagamentos numa determinada moeda, aumentando
o crescimento do “gap” — diferenca entre o total de recebimentos
e o0 total de pagamentos, com vencimentos no periodo respectivo.

No seguimento das recomendacdes do Instrutivo n.° 09/2019, de
27 de Agosto, do BNA, o Banco calcula a sua exposi¢ao ao risco
de taxa de juro de balanco baseado na metodologia definida no
instrutivo.



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o detalhe dos instrumentos financeiros por exposigao ao risco de taxa de juro apresenta o seguinte detalhe:

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de credito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Creédito a clientes

Qutros activos

Passivos

Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

31-12-2019
Exposicao a Nao sujeito a
risco de taxa de juro

Taxa Fixa Taxa Variavel

- - 91 418 634
- - 47 893 825
44708 104 - -
154 050 340 ) -
146 839 063 68 915 299 -
- ) 59 292 642
345 597 507 68 915 299 198 605 101
64 684 586 - 10327121
- - 484913 960
- - 10 345 255
64 684 586 - 505 586 336
280912 921 68 915 299 (306 981 235)

Total

91 418 634

47893 825

44 708 104

154 050 340

215754 362

59 292 642

613117 907

75011 707

484 913 960

10 345 255
570270922
42 846 985



Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituigdes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Qutros activos

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos subordinados

Outros passivos

Taxa Fixa

30445 701

131 846 308

100 729 637

263 021 546

49871 (21

172968 725

5001 318

8 634 104

236 475 868
26 545678

31-12-2018

Exposicao a

Taxa Variavel

397 208

66 391 836

66 789 044

66 789 044

Nao sujeito a
risco de taxa de juro

79 546 644

469 270 356

53 633 503

202 450 503

7962575

233 055 756

24180 814
265 199 145
(62 748 642)

Total

79 546 644

69 270 356

30445 701

132 243 516

167121373

53 633 503

532 261 093

57 834 296

406 024 481

5001 318

8 634 104

9543478

487 037 677
45 223 416



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os instrumentos financeiros liquidos de imparidade e amortizagdes
com exposicao a risco de taxa de juro apresentam o seguinte detalhe por data de refixagao:

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicacdes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

QOutros activos

Passivos

Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

Até 1 més

91 418 634
47893 825

25320118

66 546 167

59 292 642

290 471 386

31 620 451

287802911

10 345 255

329 768 617
(39 297 231)

Entre 1 e 3 meses

11 093975

20170875

57970158

89 235008

43 391 256

72 160 492

115 551 748
(26 316 740)

31-12-2019

Data de refixagao / Data de Maturidade

Entre 3 e 6 meses Entre 6 meses e 1ano

8262373
5678317

19 648 630

33589 320

60 533 428

60 533 428
(26 944 108)

258

31 638
32694 361

34750667

36 201 666

64 207 646

64 207 646
(28 005 980)

Entre 1 e 3 anos

22965179

22965179

198 373

198 373
22 766 806

Entre 3 e 5 anos

62 309 864

23907 797

86217661

11110

11110
86 206 551

Mais de 5 anos

33 196 923

21 240 764

54 437 687

54 437 687

Indeterminado

Total

91 418 634

47893 825

44708 104

154 050 340

215754 362

59 292 642

613 117 907

75011 707

484 913 960

10 345 255
570270922

42 846 985



Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

QOutros activos

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicoes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos subordinados

Outros passivos

Até 1 més

79 546 644

69 686 786

18160476

1466 528

79716 706

54 282 227

302 859 367

13 622 521

261 226 048

455 600

8 634 104

9543478

299 384 983

3474 384

Entre 1 e 3 meses

112 8118 2518
7710404

12180 136

32203795

26311775

79956 208

2903 758

109 171 741
(76 967 946)

31-12-2018

Data de refixagao / Data de Maturidade

Entre 3 e 6 meses Entre 6 meses e 1ano

1124981

10037 276

11162 257

18 000 000

23 640 062

996 144

42 636 206
(31 473 949)

259

14 447 305

14 447 305

40889670

645816

41 535 486

(27 088 181)

Entre 1 e 3 anos

74001 802

14 646 091

88 647 893

273790

273790
88374103

Entre 3 e 5 anos

35143768

17093 032

52 236 800

38 703

38 703
52 198 097

Mais de 5 anos

13082 872

61 985 242

75068 114

75068 114

Indeterminado

Total

79 546 644

69 686 786

30473731

1812 5210l g8l

210105788

54 282 227

576 625 531

57 834 296

406 024 481

5001 318

8 634104

9543478

493 040 909
83 584 622



Nos exercicios de 2019 e 2018, os ganhos e perdas liquidos (incluindo perdas por imparidade) em instrumentos financeiros foram os seguintes:

Activo
Disponibilidades em outras instituicdes de credito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito
Investimentos ao custo amortizado
Crédito a clientes

Qutros activos

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicoes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

Extrapatrimonial
Garantias prestadas

Créditos documentarios

Por contrapartida de resultados

Ganhos

390 951

560 598

53742 873

31 090 541

85784 963

85784 963

257198

2108 800

2 365 998

260

Perdas

(41 692)
(2361 864)
(879 900)

(5191 112)

(8 474 568)

(8091 149)

(21 437 335)

(29 528 484)
(38 003 052)

Liquido

390951

518 906
51 381 009
30 210 641
(5191 112)

77310 395

(8091 149)

(21 437 335)

(29 528 484)

47781911

257198

2108 800

2 365998

31-12-2019

Por contrapartida de capitais proprios

Ganhos

Perdas

Liquido



Activo

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Passivos

Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Extrapatrimonial
Garantias prestadas

Créditos documentarios

Por contrapartida de resultados

Ganhos

144 272

68 419370

20 555318

89118 960

89118 960

279967

124 801

404 768

261

Perdas

(187 540)

(129 012)

(25 785 873)

(26 102 425)

(10 622 734)

(17 582 105)

(28 204 839)
(54 307 264)

(1 309 353)

(1309 353)

Liquido

(187 540)
144 272

68 290 358
(5230 555)

63016 535

(10 622 734)

(17 582 105)

(28 204 839)
34811696

279967

(1184 552)

(904 585)

31-12-2018

Por contrapartida de capitais proprios

Ganhos

Perdas

(228 890)
(55 980)
(157 828)

(703 165)

(1145 863)

(1145 863)

Liquido

(228 890)
(55 980)
(157 828)

(703 165)

(1145 863)

(1145 863)



Nos termos do artigo 6.° do Aviso n.° 8/2016, de 16 de Maio, o Banco devera informar o BNA
sempre que, como resultado de uma alteragao da taxa de juro de 2%, se verifiqgue uma reducao
potencial do valor econémico na sua carteira bancaria ou da margem financeira igual ou supe-

rior a 20% dos fundos proprios regulamentares.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referén-
cia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respectivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes

quadros:

Activo

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Passivos

Recursos de bancos centrais e de outras instituicées de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

-200bp

165 804

969 560

2719084

3 854 448

(213 292)

(2001 808)

(2 215 100)
1639 348

262

-100bp

82 902

484 780

1359 542

1927 224

(106 646)

(1 000 904)

(1 107 550)
819 674

31-12-2019

Variagao das taxas de juro

-50bp

41 451

242 390

679 771

963 612

(53 323)

(500 452)

(553 775)
409 838

-50bp

(41 457)

(242 390)

(679 771)

(963 612)

58 S128)

500 452

553 775
(409 838)

-100bp

(82 902)

(484 780)

(1 359 542)

(1927 224)

106 646

1 000 904

1107 550
(819 674)

~200bp

(165 804)

(969 560)

(2719 084)

(3 854 448)

213292

2001 808

2215100
(1 639 348)



Activo

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

-200bp

149 424

388 760

2 458 328

2996 512

(232 136)
(1 448 608)

(102 316)

(1 783 060)
1213 452

263

-100bp

74712

194 380

1229164

1 498 256

(116 068)
(724 304)

(51 158)

(891 530)
606 726

31-12-2018

Variagao das taxas de juro

-50bp

37 356

97190

614 582

749 128

(58 034)
(362 152)

(25 579)

(445 765)
303 364

-50bp

(37 356)

(97 190)

(614 582)

(749 128)

58 034
362 152

25 &S

445 765
(303 364)

-100bp

(74712)
(194 380)

(1229 164)

(1 498 256)

116 068
724 304

51 158

891 530
(606 726)

-200bp

(149 424)

(388 760)

(2 458 328)

(2 996 512)

232136
1 448 608

102 316

1783 060
(1213 452)



Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituigdes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos por impostos correntes
Activos por impostos diferidos
Outros activos

Total do Activo

Recursos de bancos centrais e de outras instituicées de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos

Provisoes

Passivos por impostos correntes

Outros passivos

Total do Passivo

AKZ

78736 053
9677 984
(44 559)

126918 319

200 664 656

41167 328
214144

1219033
834 990
11438 784
470 826 732

69 155 507

334 347 409
402 745

747 581

5414870
410068 112
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 a repartigdo dos activos e passivos por moeda € apresentada da seguinte forma:

uUsD

12219094

17796 055

23435911

27132021
15 089 553

1163017
96 835 651

4740 593

147140015
390 163

183 491
152 454 262

31-12-2019
EUR Outras Moedas
382 247 81 240
19782 571 637 215
21316752 -
153 -
3218311 37 035
44700 034 755 490
1115605 2
2 204 897 1221639
2 334 367 -
872038 -
6 526 907 1221 641

Total

91 418 634

47893 825

44708 104

154 050 340

215 754 362
41167 328
214144

1219033

834 990
15857 147
613 117 907

75011 707

484 913 960
3127275

747 581

6470 399
570 270922



A avaliagao do risco de liquidez é feita utilizando métricas internas definidas pela gestao do
Banco, nomeadamente, limites de exposicao.

Em termos de gestao do risco de liquidez (incluindo gestédo de activos e passivos, taxa de juro
e cambial), o objectivo é de assegurar que o Banco Sol dispde de fundos préprios liquidos su-
ficientes para cumprir as suas obrigacdes financeiras a medida que as mesmas se vencem, e
que tal é efectuado de acordo com os objectivos de negdcio.

Sistematizando, o processo de gestao do risco de liquidez integra os dominios fulcrais da ges-
tdo do negocio, com risco implicito, como sejam a gestao de activos e passivos, gestao da
liquidez e gestao da tesouraria. Estes dominios tratam todo o risco de liquidez do Banco, ao
considerar respectivamente a gestao global da estrutura de balanco, a gestao dos fundos pro-
prios liquidos e a gestao operacional dos "cash-flows" implicitos do negdcio.

Sob o ponto de vista funcional, o objectivo da gestao do risco de liquidez passa pela producao
de informagéao de gestao, a qual possibilite uma analise mais abrangente do comportamento
esperado dos activos e passivos financeiros do balango do Banco Sol.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes em milhares de Kwanzas Angolanos — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)

APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS OF DECEMBER 31, 2019 2019
(Amounts in thousands of Angolan Kwanzas - mAKZ, unless expressly indicated)

Os fundamentos assumidos para fins de risco operacional estao estritamente ligados ao con-
trolo interno numa abordagem conjunta encontrando-se o Banco a desenvolver procedimentos
e controlos que permitam avaliar:

* Praticas com clientes, produtos e de negdcio

(incluindo falhas no cumprimento com imposigées internas e externas);
* Execucgao, entrega e gestdo dos processos;

» Danos em activos fisicos;

* Interrupgao de negdcios e falhas nos sistemas;

* Praticas de emprego e segurancga no trabalho;

* Fraude interna; e

- Fraude externa.

Corresponde ao risco em que o Banco incorre devido ao incumprimento das obrigacoes da
contraparte, sendo um dos riscos mais relevantes na actividade do Banco. Deste modo, a con-
cessao de crédito esta sujeita a procedimentos rigorosos que assegurem o cumprimento da
estratégia definida e, também, das normas estabelecidas pelo Banco Nacional de Angola.

Por forma a potenciar os efeitos de mitigagao, em particular no que concerne a diminuigao de
perdas provenientes de risco de crédito, o Conselho de Administragdo tem vindo a apostar na
consolidacao do ambiente e das actividades de controlo.
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Operational risk

The fundamentals assumed for the purposes of operational risk are strictly linked to internal
control in a joint approach, with the Bank developing procedures and controls to assess:

* Practices with customers, products, and business
(including failures to comply with internal and external requirements);

* Execution, delivery, and management of processes;

* Damage to physical assets ;

* Interruption of business and failures in ssistemas;

* Practices of employment and safety at work;

« Internal fraud ; and

« External fraud.

Credit risk

Corresponds to the risk that the Bank incurs due to non-compliance with the obligations of the
counterparty, being one of the most relevant risks in the Bank's activity. Thus, the granting of
credit is subject to strict procedures that ensure compliance with the defined strategy and also
with the rules established by the National Bank of Angola.

In order to enhance the mitigation effects, particularly with regard to reducing losses from credit
risk, the Board of Directors has been focusing on consolidating the environment and control
activities.



A exposicao maxima do Banco Sol a este risco é a seguinte:

Patrimoniais

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituigoes de crédito

Aplicacdes em bancos centrais e em outras instituigdes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

QOutros activos

Extrapatrimoniais
Garantias Prestadas

Valor Contabilistico Bruto

91418 634

47919 304

44777 826

1566 699 043
254 161 251

1741036

21 048 259
617 765 353

34 599 372

652 364 725
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31-12-2019

Imparidade

(25 479)
(69 722)

(2 648 703)
(38 406 889)

(1 741 036)

(5191 112)
(48 082 941)

(189 202)

(48 272 143)

Valor Contabilistico Liquido

91 418 634

47893 825

44708 104

154 050 340
215754 362

15857 147
569 682 412

34410170

604 092 582



Patrimoniais

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituigoes de crédito

Aplicacdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Outros activos

Extrapatrimoniais
Garantias Prestadas

Valor Contabilistico Bruto

79 546 644

69 686 786

30473 731

132 530 355
210105788

2035667

10467 670
534 846 641

70 456 803

605 303 444
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31-12-2018

Imparidade

(416 430)
(28 030)

(286 839)
(42 984 415)

(648 724)

(44 364 438)

(1951 664)

(46 316 102)

Valor Contabilistico Liquido

79 546 644

69 270 356

30 445 701

132243 516
167 121 373

1 386 943

10 467 670
490 482 203

68 505 139

558 987 342



Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 o risco de crédito concedido a clientes de acordo com a sua concentracao geografica, era o seguinte:

Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de credito
Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Credito a clientes
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Outros activos

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicoes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Angola

91 418 634

10467 522

156 699 043
254161 251
1484 371

21 048 259
535 279 080
75011 707

484 913 960

559 925 667

31-12-2019

Area geografica

Outros paises de Africa
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37 367

37 367

Europa

37414 415

44777 826

256 665

82 448 906

Total

91418 634

47919 304

44777 826

156 699 043
254161 251

1741 036

21 048 259

617 765 353

75011 707

484 913 960

559 925 667



Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagbes em bancos centrais e em outras instituigdes de crédito
Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Outros activos

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Passivos subordinados

Angola

79 546 644

1418 341

132 530 355
210105788
2 035 667

10467670
381716817
57 834 296
406 024 481
5001 318

8 634 104

477 494 199

31-12-2018

Area geografica

Outros paises de Africa

270

17785 203

80 928 943

Europa

50 483 242

304737

80928 943

Total

79 546 644

69 686 786

30473 731

812 5l gai
210105788

2035667

10467 670

480014 533

57 834 296

406 024 481

5001 318

8 634104

477 494 199



NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS

Durante o periodo de doze meses findo em 31 de Dezembro de 2019 nao ocorreram alteragées de julga-
mentos ou estimativas relativas a exercicios anteriores, nem se verificaram correcgbes de erros mate-
riais. De salientar as alteracdes de politicas contabilisticas decorrentes da entrada em vigor da IFRS 16
descrita abaixo.

Alteragoes voluntarias de politicas contabilisticas
As seqguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes adoptadas (“endorsed”) pela Unido Europeia
tém aplicagao obrigatoria pela primeira vez no exercicio iniciado em 1 de Janeiro de 2019:

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuracao de locacoes, substituindo a
IAS 17 — Locagoes, IFRIC 4 - Determinar se um Acordo contém uma Locagao, SIC 15 - Locagbes Ope-
racionais— Incentivos e SIC 27 - Avaliacao da Substancia de Transacgdes que Envolvam a Forma Legal
de uma Locacgao. A norma estabelece os principios para reconhecimento, mensuracao, apresentagao
e divulgacao de locagdes e exige que os locatarios reconhecam a maioria das locagdes no balango de
acordo com um modelo unico.

A contabilidade do locador de acordo com a IFRS 16 permanece substancialmente inalterada face a
contabilizagao actualmente prevista na IAS 17. O locador continua a classificar todas as locacoes usan-
do o mesmo principio de classificagdo da IAS 17 e distinguindo entre dois tipos de locagao: locagbes
operacionais e financeiras, e portanto, a IFRS 16 ndo apresenta impactos em locagdes nas quais o Ban-
co é locador.

O Banco adoptou a IFRS 16 usando o método retrospectivo modificado de adocam, com a data de
aplicagao inicial em 1 de Janeiro de 2019. A Empresa / O Grupo também optou por utilizar as isengdes
de reconhecimento para contratos de locacao que, na data de inicio, ttm um prazo de locacao igual ou
inferior a 12 meses e ndo contém opgao de compra (locagao de curto prazo) e contratos de locagao para
0S quais 0 activo subjacente é de baixo valor (activos de baixo valor).

Os impactos da adopcao da referida norma encontram-se reflectidos na nota 2.14.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes em milhares de Kwanzas Angolanos — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)

APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS OF DECEMBER 31, 2019 2019
(Amounts in thousands of Angolan Kwanzas - mAKZ, unless expressly indicated)

Ainterpretagédo aborda a contabilizagao de impostos sobre o rendimento, quando os tratamentos fiscais
envolvam incertezas que afectem a aplicagéo da IAS 12. A interpretacao nao se aplica a impostos ou
taxas fora do ambito da IAS 12, nem incluem requisitos especificos relativos a juros e penalidades asso-
ciados a incertezas de tratamentos fiscais.

A interpretacao aborda especificamente o seqguinte:
+ Se 0 Banco considera tratamentos fiscais incertos separadamente;

* As suposigdes que o Banco faz em relagao ao exame dos tratamentos tributarios
pelas autoridades fiscais;

+ Como o Banco determina o lucro fiscal (prejuizo fiscal), bases de célculo, prejuizos
flscais nao utilizados, créditos fiscais nao utilizados e taxas de imposto;

+ Como o Banco considera mudangas de factos e circunstancias.

O Banco determina se considera cada tratamento tributario incerto separadamente ou em conjunto
com um ou mais tratamentos fiscais incertos e considera a abordagem que melhor prevé a resolugao
da incerteza.

O Banco aplica julgamento significativo na identificagao de incertezas sobre tratamento fiscal. Consi-
derando que o Banco actua em um ambiente multinacional complexo, avaliou se a Interpretagao teve
impacto nas suas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Apds a adopgédo da Interpretagao, o Banco considerou se possui posigdes fiscais incertas, particular-
mente as relacionadas com precos de transferéncia. As declaragdes tributarias do Banco e das suas
controladas em diferentes jurisdicdes incluem deducdes relacionadas com pregos de transferéncia e as
autoridades fiscais podem questionar esses tratamentos fiscais. O Banco determinou, com base no seu
estudo de conformidade tributaria e de precos de transferéncia, que é provavel que os seus tratamentos
fiscais (incluindo os aplicados as subsididrias) serdo aceites pelas autoridades fiscais.

272

IFRIC 23 (interpretation)

Uncertainty as to income tax treatments

The interpretation addresses the accounting for income taxes when tax treatments involve uncertainties
that affect the application of IAS 12. The interpretation does not apply to taxes or fees outside the scope
of IAS 12, nor does it include specific requirements regarding interest and penalties associated with un-
certainties in tax treatment.

The interpretation specifically addresses the following:

« Whether the Bank considers uncertain tax treatments separately;

* The assumptions that the Bank makes regarding the examination of tax treatments
by tax authorities;

* How the Bank determines tax profit (tax loss), calculation bases, unused tax losses,
unused tax credits and tax rates;

* How the Bank considers changes of facts and circumstances.

The Bank determines whether it considers each tax treatment uncertain separately or together with one
or more uncertain tax treatments and considers the approach that best provides for the resolution of the
uncertainty.

The Bank applies significant judgment in identifying uncertainties about tax treatment. Considering that
the Bank operates in a complex multinational environment, it assessed whether the Interpretation had an
impact on its individual and consolidated financial statements.

After the adoption of the Interpretation, the Bank considered whether it has uncertain fiscal positions,
particularly those related to transfer pricing. The tax returns of the Bank and its subsidiaries in different
Jurisdictions include deductions related to transfer pricing and tax authorities may question these tax
treatments. The Bank has determined, based on its study of tax compliance and transfer pricing, that it is
likely that its tax treatments (including those applied to subsidiaries) will be accepted by tax authorities.



ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes em milhares de Kwanzas Angolanos — mAKZ, excepto quando expressamente indicado)

APPENDIX TO THE FINANCIAL STATEMENTS AS OF DECEMBER 31, 2019 2019
(Amounts in thousands of Angolan Kwanzas - mAKZ, unless expressly indicated)

As alteracOes a IFRS 9 clarificam que um activo financeiro cumpre o critério de “apenas pagamento de
capital e juros” (SPPI — solely payments of principal and interest), independentemente do evento ou das
circunstancias que causaram o término antecipado do contrato e independentemente de qual a parte
gue paga ou recebe uma compensagao razoavel pelo término antecipado do contrato.

As alteracbes abordam a contabilizacao quando ocorre alteragao, reducao ou liquidagdo de um pla-
no durante o periodo. As alteragcbes especificam que quando ocorre alteracao, redugao ou liquidagao
do plano durante o periodo anual coberto nas demonstracdes financeiras, o Banco deve determinar o
custo do servigo actual para o periodo remanescente apods a alteracao, reducao ou liquidagao do plano,
usando as premissas actuariais utilizadas para reavaliar o passivo (activo) liquido do beneficio definido,
reflectindo os beneficios oferecidos pelo plano e os activos do plano apds aquele evento. O Banco deve
também apurar os juros liquidos para o periodo remanescente apos alteracao, reducao ou liquidagao do
plano, usando o passivo (activo) liquido do beneficio definido reflectindo os beneficios oferecidos pelo
plano e os activos do plano apds aquele evento, bem como a taxa de desconto usada para reavaliar este
passivo (activo) liquido do beneficio definido.

A melhoria veio clarificar que i) uma empresa que € uma empresa de capital de risco, ou outra entidade
qualificavel, pode escolher, no reconhecimento inicial e investimento a investimento, mensurar os seus
investimentos em associadas e/ou joint ventures ao justo valor através de resultados, ii) se uma em-
presa que nao € ela propria uma entidade de investimento detém um interesse numa associada ou joint
venture que é uma entidade de investimento, a empresa pode, na aplicagao do método da equivaléncia
patrimonial, optar por manter o justo valor que essas participadas aplicam na mensuracao das suas
subsidiarias. Esta opcao é tomada separadamente para cada investimento na data mais tarde entre (a)
o reconhecimento inicial do investimento nessa participada; (b) essa participada tornar-se uma entidade
de investimento; e (c) essa participada passar a ser uma empresa-mae.
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IFRS 9 (amendment)

Advance payments with negative offsetting

The amendments to IFRS 9 clarify that a financial asset fulfills the criterion of “only payments of principal
and interest " (SPPI - solely payments of principal and interest ), regardless of the event or the circums-
tances that caused the early termination of the contract and regardless which party pays or receives
reasonable compensation for early termination of the contract.

IAS 19 (amendment)

Alteration, restructuring or liquidation of the plan

The changes address accounting when a plan is changed, reduced, or liquidated during the period. The
amendments specify that when there is a change, reduction or settlement of the plan during the annual
period covered in the financial statements, the Bank must determine the cost of the current service for
the remaining period after the change, reduction or settlement of the plan, using the actuarial assump-
tions used to reassess the net defined benefit liability (asset), reflecting the benefits offered by the plan
and the plan assets after that event. The Bank must also calculate the net interest for the remaining pe-
riod after altering, reducing or liquidating the plan, using the net defined benefit liability (asset) reflecting
the benefits offered by the plan and the plan assets after that event, as well as the rate discount used to
revaluate this net liability (asset) of the defined benefit.

IAS 28 (amendment)

Classification that measuring subsidiaries at fair value through profit

or loss is a choice that is made investment by investment

The improvement came to clarify that i) a company that is a venture capital company, or another quali-
fying entity, can choose, in the initial recognition and investment investment, to measure its investments
in associates and / or joint ventures at fair value through Profits, ii) if a company that is not itself an
investment entity holds an interest in an associate or joint venture that is an investment entity, the com-
pany may, in applying the equity method, choose to maintain the fair value that these subsidiaries invest
in the measurement of their subsidiaries. This option is taken separately for each investment on the date
later between (a) the initial recognition of the investment in that investee; (b) that subsidiary becomes an
investment entity; and (c) that subsidiary becomes a parent company.



Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2015-2017 a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2019):

* IFRS 3 Combinagoes de negocios e IFRS 11 Acordos conjuntos

Esta melhoria clarifica que: i) na obtencédo de controlo sobre um negdcio que € uma operagao con-
junta, os interesses detidos anteriormente pelo investidor sdo remensurados ao justo valor; i) umin-
vestidor numa operagao conjunta (nao exerce controlo conjunto) que obtém controlo conjunto numa
operagao conjunta que € um negocio, nao remensura o interesse detido anteriormente, ao justo valor.

* IAS 12 Imposto sobre o rendimento

consequéncias ao nivel de imposto sobre o rendimento decorrentes de pagamentos relativos a ins-
trumentos financeiros classificados como instrumentos de capital: Esta melhoria clarifica que o im-
pacto fiscal da distribuicao de dividendos deve ser reconhecido na data em que é registada a res-
ponsabilidade de pagar, devendo ser reconhecido por contrapartida de resultados do exercicio, outro
rendimento integral ou capital proprio consoante a rubrica onde a entidade registou originalmente a
transacgao ou evento que deu origem aos dividendos.

* IAS 23 Custos de empréstimos

custos de empréstimos elegiveis para capitalizagao: Esta melhoria clarifica que na determinagao
da taxa de média ponderada dos custos de empréstimos genéricos obtidos, para capitalizagdo nos
activos qualificaveis, devem ser incluidos os custos dos empréstimos obtidos especificamente para
financiar activos qualificaveis, quando os activos especificos ja se encontrem na condicao de uso
pretendido.

O Banco decidiu ndo adoptar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacao ou alteracao que
tenham sido emitidas, mas ainda nao vigentes.
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A data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, as normas e interpretacdes endossadas pela
Unido Europeia, mas cuja aplicagao obrigatdria ocorre em exercicios futuros, sao as seguintes:

*1AS 1 e IAS 8 (alteragao), Definigao de material (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos
1 de Janeiro de 2020). A intengao da alteracdo da norma é clarificar a definicdo de material e alinhar
a definicdo usada nas normas internacionais de relato financeiro.

* Reforma dos indices de referéncia das taxas de juro (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apds 1 de Janeiro de 2020). Esta reforma tem como intuito dar nota sobre as consequéncias em
matéria de relato financeiro decorrentes da reforma dos indices de referéncia de taxas de juro no
periodo anterior a substituicao de um indice de referéncia de taxa de juro existente por uma taxa de
referéncia alternativa.

* Emendas as referéncias no quadro conceptual das normas internacionais de relato financeiro (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2020). Estas emendas tém como
objectivo actualizar as referéncias constantes de varias normas e interpretagdes a quadros anterio-
res, substituindo-as por referéncias ao quadro conceptual revisto.

Nao sao estimados impactos materiais nas demonstracoes financeiras da Empresa da aplicagao destas
normas e alteracoes.
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Normas e Interpretagoes emitidas pelo IASB, mas ainda nao endossadas pela Uniao Europeia

As seguintes normas, interpretacoes, emendas e revisdes, com aplicagao obrigatoria em exercicios eco-
nomicos futuros, nao foram, até a data de aprovacao destas demonstracdes financeiras, adoptadas
(endorsed) pela Unido Europeia:

* Alteragoes a IFRS 3 - Definicao de actividade empresarial (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apods 1 de Janeiro de 2020): Esta alteragao veio clarificar os requisitos minimos para que se
considere uma actividade empresarial, remove a avaliacao se os participantes de

mercado tém capacidade de substituir os elementos em falta, adiciona uma orientagao para que se
consiga avaliar se um processo adquirido é substantivo, restringe as definicoes de actividade empre-
sarial e de output e introduz um teste opcional de justo valor da actividade empresarial.

* IFRS 17 (novo) — Contratos de seguros (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
Janeiro de 2021). A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida, ndo vida, seguros
directos e resseguros), independentemente do tipo de entidades que os emite, bem como a algumas
garantias e a alguns instrumentos financeiros com caracteristicas de participagao discricionaria. Al-
gumas excepcoes serao aplicadas. O objectivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico
para os contratos de seguro que seja de maior utilidade e mais consistente para os emitentes. Con-
trastando com os requisitos da IFRS 4, que sao baseadas em politicas contabilisticas locais adop-
tadas anteriormente, a IFRS 17 providencia um modelo integral para contratos de seguro, cobrindo
todos os aspectos contabilisticos relevantes.

O impacto da adopcao destas normas ou alteragdes esta a ser analisado pelo Banco, contudo nao se an-
tevéem impactos significativos nas demonstracoes financeiras decorrentes da adopcao das mesmas.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

Pandemia COVID-19

No que se refere aos eventos subsequentes importa mencionar que a data de aprovacao das Demonstragdes Finan-
ceiras, o Conselho de Administracao nao tinha conhecimento de qualquer acontecimento subsequente a data de 31 de
Dezembro de 2019, que exigissem ajustamentos ou alteracdes as referidas Demonstragdes Financeiras, nos termos da
IAS 10 — Acontecimentos apos a data de balanco.

No dia 30 de Janeiro de 2020, a Organizacao Mundial de Saude declarou a epidemia do virus SARS-CoV- 2, que provoca
a doenga COVID-19, uma emergéncia de saude publica de nivel internacional. Em 11 de Margo de 2020, a Organizagao
Mundial de Saude classificou o referido virus como uma pandemia, pedindo aos estados a tomada de medidas adequa-
das ao seu combate, afirmando que “todos os paises devem conseguir um equilibrio entre proteger a saude, minimizar a
interrupgao economica e social e proteger os direitos humanos".

Depois do seu aparecimento em Dezembro de 2019 na cidade de Wuhan, provincia de Hubei, na China, e da sua rapida
propagacao aos paises da Asia, a epidemia alastrou rapidamente ao continente europeu e americano, onde actualmente
se registam o maior nimero de infecgdes, existindo receios que comece a evoluir muito rapidamente também no con-
tinente africano. A medida que a pandemia se est& a tornar cada vez mais global, as autoridades, quer a nivel nacional,
quer a nivel global, nao antecipam o tempo que a pandemia podera ainda manter-se nem o seu impacto a nivel econo-
mico e social, dado que as estimativas existentes estdo sujeitas a uma multiplicidade de variaveis ndo controladas pelas
autoridades, a comecar pela eficacia das medidas excepcionais entretanto decretadas.

Neste enquadramento, em face da situacao excepcional vivida as autoridades Angolanas estabeleceram medidas ex-
cepcionais e temporarias relativas a situagao epidemioldgica, designadamente, a declaracao de estado de emergéncia,
prorrogado por mais duas vezes até ao actual estado de calamidade entretanto declarado.

Estas medidas foram decretadas com o objectivo de conter a transmissao do virus e da expansao da doenga, procuran-
do restringir ao minimo indispensavel os contactos entre pessoas e entre estas e bens ou estruturas fisicas, impondo,
designadamente, restricdes em matéria de circulagao na via publica, o exercicio de funcdes profissionais em regime de
teletrabalho bem assim como regras aplicaveis ao funcionamento ou suspenséo de determinado tipo de instalagoes,
estabelecimentos e actividades, regulando aqueles que, pela sua essencialidade, devam permanecer em funcionamento,
entre 0s quais se incluem os servicos bancarios, financeiros e de seguros.
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No contexto descrito nos pontos anteriores, € expectavel que os efeitos negativos na conjuntura econo-
mica nacional se possam agravar com a recente pandemia COVID-19, cujos efeitos tem sido transver-
salmente divulgados pela generalidade das institui¢cdes e autoridades nacionais e internacionais, que se
podem resumir, inter alia, nos seguintes aspectos mais relevantes:

+ Confinamento e limitagdes de circulagao de pessoas e bens, com inevitaveis
consequéncias na economia;

* Acentuada recessao e / ou significativa redugéo da actividade econdmica;
* Aumento da inflacao;

* Queda acentuada dos precos do petroleo;

* Taxas negativas de crescimento do PIB;

+ Aumento do “deficit” das contas publicas decorrentes da quebra das receitas fiscais
0 No aumento das despesas necessarias para atenuar os efeitos conjunturais adversos.

« Aumento da Divida Publica resultante da necessidade de financiamento do "déficit" do OGE

Efeito negativo nas taxas de cambio, resultante essencialmente da reducao da oferta de moeda estran-
geira face a necessidade do mercado.

Em concreto sao expectaveis os seguintes efeitos no Sistema Financeiro Angolano:

* Reducao do crescimento dos depdsitos e da procura de crédito;
* Reducao da procura de servigos financeiros;

* Incremento da utilizagdo dos meios digitais e remotos para a realizagao
de operacgdes bancarias e outras transacgoes;

+ Aumento risco de crédito decorrente da recessao econoémica e do seu impacto
na actividade das empresas e no rendimento das familias;

+ Areducao das reservas internacionais liquidas e o aumento do endividamento externo podem
deteriorar, significativamente, os indicadores de vulnerabilidade e o "rating” de Angola;
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Em consequéncia destes factores o SFA vai assistir a crescente dificuldade na obtengédo do "funding” necessario para
apoiar e alavancar a economia como seria recomendavel nas actuais circunstancias.

Neste enquadramento, o Banco Sol, através do seu Conselho de Administracao, e sequindo também as orientagdes dos
organismos internacionais, bem como, os nacionais, tem vindo a implementar o seu Plano de Contingéncia para fazer
face aos efeitos desta pandemia. O Plano de Contingéncia implementado visa a disponibilizacao e continuidade da pres-
tacdo dos servicos financeiros essenciais, bem como, a protecgao e saude dos clientes e colaboradores garantindo a
manutencao e continuidade da actividade do Banco e o cumprimento dos racios prudenciais de solvabilidade e liquidez.

Face a pandemia, apesar de se estimar um impacto negativo na actividade e na execucgao do plano estratégico do Banco
para o exercicio de 2020, o Conselho de Administragao entende, como anteriormente se referiu, que o principio de con-
tinuidade das operacdes se mantém adequado para a preparacao das demonstracoes financeiras com referéncia a 31
de Dezembro de 2019, nao s6 atendendo ao facto de estarmos perante um Banco relevante e com impacto sistémico no
SFA como também se demonstra em mais de 18 anos de actividade com uma historia de operacdes lucrativas e cres-
cimento sustentado, mas também com base na informagao disponivel sobre o futuro consubstanciada no seu Plano
Estratégico, do qual se salientam os seguintes indicadores para os anos de 2020, 2021, 2022 e 2023:
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Para efeitos da perda esperada em 2020 o Banco ira basear-se nos impactos no seu Plano Estra-
tégico, utilizando informacao prospectiva razoavel e sustentavel, considerando pressupostos con-
servadores sobre a evolugao, incluindo os eventuais efeitos da COVID-19 na avaliagao do risco nas
suas diversas vertentes assumindo e alterando, se aplicavel o seu modelo de negécio em fungao da
analise das imponderabilidades em presenca. Como € do conhecimento geral e evidente a escala
planetaria, esta estimativa ainda nao é quantificavel a presente data.

Descida do prec¢o do barril de petroleo

No inicio de 2020 assistimos a uma evolucao adversa do preco do barril de petréleo, em parte de-
corrente dos impactos do alastramento da Pandemia de Coronavirus (com efeitos relevantes na
procura), situandose, de momento, abaixo dos USD 30, um desvio de mais de USD 25 do preco mé-
dio anual de referéncia usado para a elaboracao do Orgamento Geral do Estado. A referida reducao
do preco do petroleo constitui uma forte reducao nas receitas da Republica de Angola, face a sua
dependéncia das receitas petroliferas (superior a 60%do PIB). Assim, face ao outlook negativo das
principais agéncias de Rating Internacional a 31 de Dezembro de 2019, é entendimento do Conselho
de Administragao do Banco que o contexto actual podera conduzir aum aumento do risco de crédito.

Neste contexto, os impactos decorrentes destas situagdes sado incertos, nao sendo possivel estimar
o0 seu efeito financeiro, designadamente no que se refere ao justo valor dos instrumentos financei-
ros, a mensuracao das perdas para a carteira de crédito e aos requisitos de capital. O Conselho de
Administragcdo em estreita colaboracao com o Conselho Estratégico tem estado, em conjunto com
0s Accionistas do Banco, em monitorizacao permanente da evolucao da situagao, dos riscos iden-
tificados no modelo de negdcio, das incertezas decorrentes da actual situagéo (Nota 2.1) e estdo
previstas a tomada de medidas, de forma flexivel e eficaz, que se vierem a mostrar necessarias,
designadamente para reforco dos Fundos Proprios e da liquidez do Banco em estrito cumprimento
dos racios prudenciais e das superiores orientagdes do Banco Central.

Nesta conformidade é entendimento do Conselho de Administragao que o Banco Sol tem todos os
meios para suportar os impactos adversos da actual situagao, garantir a continuidade das suas
operagoes e, superada a crise conjuntural, e com o0 apoio dos seus accionistas continuar 0 percurso
de crescimento sustentavel que ha varios anos vem percorrendo com assinalavel sucesso.
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Relatério do Auditor Independente

Ao Conselho de Administragdo e Accionistas
do Banco 5ol, 5.A,

Introdugio

1. Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do Banco Sol, 5.4, ("Banco™), as quais compreendem o
balango em 31 de Dezembro de 2019 (que evidencia um total de 602.708.054 milhares de Kwanzas & um
total de capital préprio de 42.439.893 milhares de Kwanzas, incluindo um resultado liquido de 4.049.144
milhares de Kwanzas), a demonstragdo dos resultados, as demonstragbes do rendimento integral, das
alteragBes nos fundos praprios e dos fuxes de caixa relativas ao exercicio findo naquela data e o
correspondente Anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragdo pelas Demonstragdes Financeiras

2. O ~Conselho de Administragdo é responsdvel pela preparacdo ¢ apresentacdo de modo apropriado destas
demonstracies financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ("IFRS™) e pelo
controlo interno que determine ser necessdrio para possibilitar a preparagdo de demonstragdes financeiras
isentas de distorcio material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidade do Auditor

3. A nossa responsabilidade é expressar uma opinido independente sobre estas demonstragdes financeiras com
base na nossa auditoria, a qual fod conduzida de acordo com as Mormas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e
Peritos Contabilistas de Angola. Estas Normas exigem que cumpramos requisitos éticos e planeemos e
executemos a auditoria para obter garantia razodvel sobre se as demonstragbes financeiras estdo isentas de
distor¢do material,

4. Uma auditoria envelve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgagBes constantes das demonstragles financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avallagdo dos riscos de distorgdo material das demonsiragdes financeiras
devido a fraude ou a erro, Ao fazer essas avaliagdes do risco, o auditor considera o controlo interno relevante
para a preparacio e apresentacdo apropriada das demonstragdes financeiras pelo Banco a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas no com a finalidade de expressar
uma opinido sobre a eficicia do controlo interno do Banco. Uma auditoria inclui também avaliar a adequagio
das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de
Administracdo, bem como a avaliar a apresentagdo global das demonstragBes financeiras.

5. Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido de auditoria com reservas.,
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Independent Auditor's Report

To the Board of Directors and Shareholders
of Banco Sol, S.A.

Introduction

1. We audited the attached financial statements of Banco Sol, SA (“Bank”), which comprise the balance
sheet as of December 31, 2019, (which shows a total of 602,708,054 thousand Kwanzas and a total equity
capital of 42,439. 893 thousand Kwanzas, including a net result of 4,049,144 thousand Kwanzas), the inco-
me statement, the statements of comprehensive income, changes in own funds and cash flows, for the year
ended on that date, and the corresponding Appendix.

Board of Directors Responsibility for the Financial Statements

2. The Board of Directors is responsible for preparing and presenting these financial statements appropria-
tely, in accordance with International Financial Reporting Standards (“IFRS '), and for the internal control that
it deems necessary to enable the preparation of financial statements. , free from material distortion due to
fraud or error.

Auditors Responsibility

3. Our responsibility is to express an independent opinion on these financial statements based on our audit,
which was conducted in accordance with the Technical Norms of the Order of Accountants and Accounting
Experts of Angola. These Standards require us to comply with ethical requirements and plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free from material
misstatement.

4. An audit involves performing a procedure to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the financial statements. The procedures selected rely on the auditor's judgment, including the assessment
of the risks of material misstatement of the financial statements due to fraud or error. In making these risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the Bank's appropriate preparation of finan-
cial statements in order to design auditing procedures that are appropriate in the circumstances, but for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Bank's internal control. An audit also includes
assessing the adequacy of the accounting policies used and the reasonableness of the accounting estima-
tes made by the Board of Directors, as well as assessing the overall presentation of the financial statements.

5. We are convinced that the audit evidence we obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our qualified audit opinion.
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Bases para a Opinido com Reservas

6. Conforme divulgado nas Notas 7 e 26 do Anexo as demonstragfes financeiras, em 31 de Dezembro de 2019,
a carteira de crédito patrimonial e as responsabilidades extrapatrimoniais relativas a garantias e avales
prestados a clientes, ascendem a 267.661.624 milhares de Kwanzas e a 34.599.372 milhares de Kwanzas,
respectivamente (2018: 210,105.788 milhares de Kwanzas e 70.456.803 milhares de Kwanzas,
respectivamente). Com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, no dmbito da adopgdo da Morma Internacional de
Relato Financeiro 9 - Instrumentos financeiros ("IFRS 9", o Banco adoptou um nove modelo para o
reconhecimento de operagdes de crédito e respectiva mensuragdo de imparidade e responsabilidades
extrapatrimonials relativas a garantias e avales prestados a clientes. Adicionalmente, a carteira de crédito
patrimonial fol objecto de andlise individual no montante de 177.164.786 milhares de Kwanzas e de andlise
colecliva no montante de 90.496.838 milhares de Kwanzas, tendo a carteira de garantias e avales prestados
sido objecto de andlise individual no montante de 21.133.901 milhares de Kwanzas e de andlise colectiva no
montante de 13.465.471 milhares de Kwanzas, constatando-se as sequintes situagbes:

i} Da nossa andlise de perdas por imparidade para exposi¢des individualmente significativas, a qual
incidiu sobre a carteira de crédito patrimonial no montante de 147.795.948 milhares de kwanzas e
sobre a carteira de crédito de garantias e avales prestados no montante de 18.623.854 milhares de
kwanzas em 31 de Dezembro de 2019, para as quais o Banco constituiv perdas por imparidade
acumuladas no montante de 14.731.559 milhares de Kwanzas, resultou a identificacdo de um
montante de 50.559.811 milhares de Kwanzas para o qual o Banco ndo constituiu perdas imparidade
por se tratarem de créditos com processos de negociagdo, formalizagdo e recuperacdo em Curso, para
05 quals ndo nos foi disponibilizada, nesta data, informacdo suficiente para concluir quanto & asser¢ao
de recuperabilidade efectuada pelo Conselho de Administracdo e que sustenta o ndo reconhecimento
de perdas de imparidade adicionais;

iy A implementagdo do modelo de imparidade colectiva ndo fol concluida pelo Banco em 2019,
apresentando ainda limitagBes e encontra-se, portanto, em fase de revisdo (Nota 2.4 do Anexo as
demonstrages financeiras). De acordo com a nossa andlise, atendendo aos limites méximos de alguns
dos pressupostos considerados no apuramento dos pardmetros do modelo, entendemos, que da
resolucio das referidas limitagdes, poderdo resultar perdas por imparidade adicionais que estimamos
em percentagem ndo superior a 15% da exposigdo analisada colectivamente;

Consequentemente, ndo nos foi possivel concluir com o necessdrio rigor, quanto aos efeitos das referidas
limitagBes, nas demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2019, incluindo a
comparabilidade dos saldos do exercicio corrente com o exercicio anterior,

7. Conforme referido na Nota 8 do Anexo as demonstragdes financeiras, em 31 de Dezembro de 2019 a rubrica
de "Outros activos tangiveis e direitos de uso”, inclui:

iy O montante de 30.301.025 milhares de Kwanzas, liquido de amortizagBes e perdas por imparidade
(2018: 27.166.798 milhares de Kwanzas), relativo a imdvels proprios, para os quais o Banco ndo
dispBe de um cadastro e demais registos detalhados que nos permitam realizar os procedimentos de
auditoria necessarios para aferir acerca da sua adequada mensuracdo, nem documentacdo que nos
permita concluir acerca da titularidade dos respectivos imdveis.

iy O montante de 896,327 milhares de Kwanzas relativos a direitos de uso decorrentes da aplicagdo da
Norma Internacional de Relato Financeiro 16 - "LocagBes” ("IFRS 16™) que entrou em vigor em 1 de
Janeire 2019, para os quais o Banco mantém em curso precedimentos para garantir a recolha e andlise
da totalidade dos contratos de locagdo em vigor,

Atendendo ao exposto, ndo estamos e condigBes de concluir acerca da razoabilidade das quantias registada
nas rubricas de "Outros activos tangiveis e direitos de uso™ e "Qutros Passivos - Passivo de locaglo™, nos
maontantes globals de 31.197.352 milhares de Kwanzas e 932.731 milhares de Kwanzas, respectivamente.
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Bases for Opinion with Reserves

6. As disclosed in Notes 7 and 26 of the Annex to the financial statements, on December 31, 2019, the equity loan portfolio and
off-balance sheet liabilities related to guarantees and sureties respectively (2018: 210,105,788 thousand Kwanzas and 70,456,803
thousand Kwanzas, respectively). With reference to 1 January 2018, within the scope of the adoption of the International Financial
Reporting Standard 9 - Financial instruments (“IFRS 9"), the Bank adopted a new model for the recognition of credit operations and
the respective measurement of impairment and liabilities off-balance sheet related to guarantees and sureties provided to clients.
Additionally, the equity loan portfolio was subject to individual analysis in the amount of 177,164,786 thousands of Kwanzas and
collective analysis in the amount 90,496,838 thousands of Kwanzas, with the guarantees and sureties portfolio provided, being the
object of individual analysis in the amount 21,133,901 million Kwanzas and collective analysis in the amount of 13,645,471 thousand
Kwanzas, verifying the following situations:

i. From our analysis of impairment losses for individually significant exposures, which applied to the equity loan portfolio in the
amount of 147,795,948 thousand kwanzas and the credit portfolio of guarantees and sureties provided in the amount of 18,623,854
thousand kwanzas on December 31, 1019, for which the Bank constituted accumulated impairment losses in the amount of
14,731,559 thousand Kwanzas, resulted in the identification of an amount of 50,559,811 thousand Kwanzas for which the Bank did
not constitute impairment losses, as these are credits with negotiation, formalization and recovery processes in progress, for which
we did not have, on this date, enough information to conclude as to the recoverability assertion made by the Board of Directors and
which supports the non-recognition of losses of additional impairments;

ii. The implementation of the collective impairment model was not completed by the Bank in 2019, still presenting limitations and is
therefore under review (Note 2.4 to the financial statements). According to our analysis, taking into account the maximum limits of
some of the assumptions considered in the calculation of the model parameters, we understand that, by resolving these limitations,
they may result in additional impairment that we estimate in a percentage not exceeding 15% of the exposure analyzed collectively ;
Consequently, we were unable to conclude with the necessary rigor, as the EFEl t those of such limitations in the financial statements
as of December 31, 2019, including the comparability of the current year's balances with the previous year.

7. As mentioned in Note 8 of the Annex to the financial statements, on December 31, 2019 the caption “Other tangible assets for use
rights" includes:

i. The amount of 30,301,025 thousand Kwanzas, net of amortization and impairment losses (2018: 27,166,798 thousand Kwanzas),
related to own properties, for which the Bank does not have a register and other detailed records that allow us carry out the neces-
sary audit procedures to assess its proper measurement, nor documentation that allows us to conclude about the ownership of the
respective buildings.

ii. The amount of 896,327 thousand Kwanzas related to use rights resulting from the application of the Bank's International Stan-
dard maintains procedures in place to guarantee the collection and analysis of all the lease contracts in force.
In view of the foregoing, we are not in a position to conclude about the reasonableness of the amounts recorded under the captions
of "Other tangible assets for use rights" and Other Liabilities - Liability for leasing ", in the global amounts of 31,197,352 thousand
Kwanzas and 932,731 thousand of Kwanzas, respectively.
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8. Conforme referido na Nota 11 do Anexo as demonstracdes financeiras, em 31 de Dezembro de 2019, a
rubrica de “Outros actives”, inclui 2.218.058 milhares de Kwanzas relativos a: (i) diferencas liquidas
apuradas entre os registos do Banco e o5 saldos reportados pelo Banco Nacional de Angola e por Qutras
Instituigdes de Crédito, e (i) transacgdes pendentes de compensagio resultantes do sistema de compensacio
electrdnica de valores, sendo que em ambos s casos as respectivas reconciliagdes ainda se encontram em
curse ¢fou nio obtivemaos informagdo de suporte conclusiva relativamente a tais saldos. Adicionalmente,
aguela rubrica e a rubrica de “Oulros passivos”, incluem 2.245.353 milhares de Kwanzas e 6.176.819
milhares de Kwanzas, respectivamente, relativos a saldos para aos quais n3o oblivemos resposta aos nossos
pedidos de confirmagdo de saldos, nem foi possivel obter informagdo suficiente e apropriada para executar
oulros procedimentos gue nos permitissem aferir sobre a sua razoabilidade. Atendendo ao exposto, no
estamos em condigdes de concluir sobre os possiveis efeitos destes assuntos nas demonstragBes flinanceiras.

9. Em 31 de Dezembro de 2019, as rubricas de “Passivos por impostos correntes” e de “Oulros passivos”
incluem os montantes de 747.581 milhares de Kwanzas e 300.516 milhares de Kwanzas, respectivamente
relativos a responsabllidades para as quais ndo obtivemos evidéncia de auditoria suficiente ¢ apropriada para
concluir acerca da sua razoabilidade. Adicionalmente, constatamos que o Banco terd adoptado determinadas
préticas contabilisticas e fiscais decorrentes de fragilidades operacionais no processamento de algumas
transaccles, das quais entendemos poderem resultar respansabilidades ou contingéncias adicionais, cujo
processo de apuramento ainda ndo foi concluido pelo Banco e, consequentemente, ndo dispomos de
informacdo suficiente para concluir acerca dos potenciais efeites nas demonstracdes financeiras,

10. Em 31 de Dezembro de 2019, as rubricas de “Activos por impostos correntes” e de “Activos por impostos
diferidos” com saldos no montante de 1,219,033 milhares de Kwanzas e 834,990 milhares de Kwanzas
respectivamente, referem-se essencialmenle a registos realizados em exercicios anteriores relativos (i) a
liquidagdes provisdrias de Imposto Industrial e (i) impostos diferidos relativos a provisbes ndo aceites
fiscalmente, respectivamente. Nao obtivemos evidéncia adequada e suficiente que nos permita concluir
acerca da recuperabilidade destes activos.

11. Os procedimentos e controlos internos vigentes nio terfo permitido assequrar que todas as transacgdes
realizadas em exercicios anteriores foram devidamente capturadas e registadas no exercicio a que respeitam,
tendo-se constatado que durante o exercicio de 2019 o Banco procedeu ao registo de ganhos e perdas
decorrentes de regularizacBes identificadas pelo Conselho de Administragdo como sendo relativos a situaces
que nio foram registadas em exercicios anteriores, cujo efeito liquido no Resultado antes de imposto do
exercicio de 2019 se traduz numa perda de 1.721.632 milhares de Kwanzas, incluindo uma perda no
Resultado do produto da actividade bancdria de 673,360 milhares de Kwanzas, Ndo estamos em condigdes de
concluir, com o necessdrio rigor, em que medida estas regularizagdes deveriam ter afectado o saldo de
abertura da rubrica de “Resultados transitados” e, consequenternente, susceptiveis de atectar a
comparabilidade dos saldos do exercicio corrente com o do exercicio anterior.

12. Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017 e 2018, a Associaclo Angolana dos Bancos ("TABANC™) e o Banco
Macional de Angola ("BNA") expressaram uma interpretacdo de que, ndo se encontravam cumpridos a
totalidade dos requisitos previstos na 1AS 29 - Relato financeiro em economias hiperinflaciondrias (“1AS 297)
para que a economia Angolana fosse considerada hiperinflaciondria, e, consequentemente, a Administragdo
do Banco decidiu ndo aplicar as disposi¢des conslantes nagquela Norma nas suas demonstragdes financeiras.
Meste contexto, o relabdrio de auditoria sobre as demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro
de 2018, emitido pelo anterior auditor em 25 de Abril de 2019, inclula uma reserva por desacordo
relativamente a este assunto. Apesar de se constalar que a tend@ncia de descida observada na taxa de
inflagdo permite suportar um entendimento de que a moeda funcional das demonstragfes financeiras do
Banco, no corrente exercicio, ndo corresponde & moeda de uma economia hiperinflaciondria, o Banco no
procedeu a reexpressio das quantias comparativas para o periodo anterior apresentado, nem dos saldos de
abertura de forma a reflectir as disposigBes previstas na 145 29 quando uma economia deixa de ser
considerada hiperinflacionaria. N3o obtivemas, contude, informagBes suficientes que nos permitam
quantificar com rigor os efeitos desta situacdo nas demonstragBes financeiras do Banco em 31 de Dezembro
de 2019, que entendemos serem materiais.
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8. As mentioned in Note 11 of the Annex to the financial statements, on December 31, 2019, the caption "Other assets”, includes 2,218,058
thousand Kwanzas related to: (i) net differences between the Bank's records and the balances reported by the National Bank of Angola and
by Other Credit Intuition, and (ii ) endorsed clearing transactions resulting from the electronic securities clearing system, in which case the
respective reconciliations are still in progress and / or we did not obtain conclusive support information regarding such balances. Additio-
nally, that caption and the caption"Other liabilities”, include 2,245,353 thousand Kwanzas and 6,176,819 thousand Kwanzas, respectively,
relating to balances for which we did not get a response to our balance confirmation requests, nor was it possible obtain sufficient and
appropriate information to perform other procedures that would allow us to assess its reasonableness. In view of the above, we are not in
a position to conclude about the possible effects of these matters on the financial statements.

9. As at 31 December 2019, the captions "Current tax liabilities" and “Other liabilities” include the amounts of 747,581 thousand Kwanzas
and 300,516 thousand Kwanzas, respectively, relating to liabilities for which we did not obtain evidence of sufficient and appropriate audit to
conclude about its reasonableness, we note that the bank will have adopted certain accounting and tax practices resulting from operatio-
nal weaknesses in the processing of some transactions, which we intend may result in additional responsibilities or contingencies, whose
calculation process has not yet been concluded the Bank and, consequently, we do not have enough information to conclude about the
potential effects on the financial statements.

10. As of 31 December 2019, the captions “Current tax assets" and "Deferred tax assets” with balances in the amount of 1,219,033 thou-
sand Kwanzas and 834,990 thousand Kwanzas, respectively, refer essentially to records made in previous years related to (i) provisional
settlements of Industrial Tax and (i ) deferred taxes related to provisions not accepted for tax purposes, respectively. We did not obtain
adequate and sufficient evidence to allow us to conclude about the recoverability of these assets.

11. The procedures and internal controls in force will not have allowed to ensure that all transactions carried out in previous years were
duly captured and recorded in the year to which they refer, having been verified that during the year of 2019 the Bank proceeded to record
gains and losses arising from regularizations identified by the Board of Directors as being related to situations, which were not recorded in
previous years, whose net effect on Income before tax for the year 2019 translates into a loss of 1,721,623 thousand Kwanzas, including a
loss in Income from banking product of 673,360 thousand Kwanzas. We are not in a position to conclude, with the necessary rigor, to what
extent these adjustments should have affected the opening balance of the item "Retained earnings” and, consequently, likely to affect the
comparability of the balances of the current year with that of the previous year.

12. With reference to December 31, 2019 and 2018, the Angolan Association of Banks ("ABANC") and the National Bank of Angola ("BNA")
expressed an interpretation that all the requirements foreseen in the IAS 29 - Financial reporting in hyperinflationary economies ("IAS 29")
for the Angolan economy to be considered hyperinflationary, and, consequently, the Bank's Management has decided not to apply the pro-
visions contained in that Standard in its financial statements. In this context, the audit report on the financial statements, with reference to
31 December 201 8, issued by the previous auditor, in 2019, included a reservation by disagreement, in this matter. Despite noting that the
downward trend observed in the inflation rate allows us to support an understanding that the functional currency of the Bank's financial
statements, in the current year, does not correspond to the currency of a hyperinflationary economy, the Bank did not re-express the com-
parative amounts for the previous period presented, nor of the opening balance to reflect the provisions set out in IAS 29 when an economy
is no longer considered hyperinflationary. We did not, however, obtain sufficient information to enable us to accurately quantify the effects
of this situation on the Bank's financial statements on 31 December 2019, which we believe to be material.
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Opinido com Reservas

13. Em nossa opinido, excepto quanto aos possiveis efeitos das matérias descritas nos pardgrafos 6a 1l e
excepto quanto aos efeitos da matéria descrita no pardgrafe 12, incluidos na secclo “Bases para a Opinido
com Reservas”, as demonstragBes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima apresentam de farma
apropriada, em todos os aspectos materiaimente relevantes a posicdo financeira do Banco Sol, 5.4, em 31 de
Dezembro de 2019, o sew desempenho financeiro e o3 seus fluxos de caixa relativos ao exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ("IFRS™)

Enfase

14. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengdo para a Nota 2.1 do Anexo as
demonstragtes linanceiras, a qual relere que, em Dezembro de 2019, o Banco Macional de Angola comunicou
ao Banco que apds o encerramento dos resultados do exercicio de 2019 apresentando Banco um valor de
Fundos Praprios Regulamentares efou um Récio de Solvabilidade abaixo do minimo requlamentar, deveria ser
submetido a sua aprovagdo um plano de recapitalizacdo, cuja implementagio deveria efectivar-se até 30 de
Junho de 2020. Estas circunstancias, aliadas s matérias descritas nos pardgrafos 6 a 12 da Base para
opinido com reservas, ¢ aos aspectos (incertezas decorrentes da pandemia COVID-19) referidos na Mota 31
do Anexo &s demonstragdes financeiras, indiciam a existéncia de uma incerteza material que pode colocar em
causa a capacidade do Banco em continuar o seu curso normal de negdcios. Assim, a continuidade do Banco
estd dependente do apoio a prestar pelos accionistas e da realizagdo de futuras operagdes lucrativas.

Outras Matérias

15. As guanlias relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018, que sdo apresentadas nas
demenstragdes financeiras anexas para efeitos comparativos, foram examinadas por cutro Awditor
Independente, cujo relatdrio de auditoria datado de 25 de Abril de 2019, continha uma reserva sobre o
assunto descrito no paragrafo 12 acima,

Luanda, 15 de Junho de 2020

Ernst & Young Angoda, Lda.

Opinion with Reservations

13. Our opinion, except for the possible effects of the matters described in paragraphs 6 to 11 and except for the effects of the matter des-
cribed in paragraph 12, included in the section “Bases for Opinion with Reserves", the financial statements referred to in paragraph 1 above,
in an appropriate manner, in all materially relevant aspects, the financial position of Banco Sol, SA as at 31 December 2019, its financial
performance and its cash flows for the year ended on that date, in accordance with International Standards Financial Reporting (“"IFRS").

Emphasis

14. Without affecting the opinion expressed in the previous paragraph, we draw attention to Note 2.1 of the Annex to the financial state-
ments, which states that, in December 2019, Banco Nacional de Angola, informed the Bank that after the end of the Profits of the year 2019,
presenting to the Bank a value of Regulatory Own Funds and / or a Solvency Ratio below the regulatory minimum, a recapitalization plan
should be submitted for approval, whose implementation should take effect until June 30, 2020. These circumstances , coupled with the
matters described in paragraphs 6 to 12 of the basis for qualified opinion, and aspects (uncertainties arising from the COVID-19 pandemic)
referred in Note 31 of the Annex to the financial statements, indicate the existence of a material uncertainty that may jeopardize the Bank's
ability to continue its normal course of business. Thus, the Bank's continuity is dependent on the support to be provided by the shareholders
and the realization of future profitable operations.

Other Matters

15. The amounts for the year ended 31 December 2018, which are presented in the attached financial statements for comparative pur-
poses, were examined by another Independent Auditor, whose audit report dated 25 April 2019, contained a reservation on the subject
described in paragraph 12 above.

Luanda, June 15, 2020

Ernst & Young Angola, Lda.

www.bancosol.ao
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL of

SOBRE O EXERCICIO DE 2019

Senhores Accionistas do Banco Sol, S.A.

o

Nos termos da Lei e dos Estatutos, apresentamos o relatério sobre a
actividade fiscalizadora por nés desenvolvida, bem como o parecer sobre
os documentos de prestagio de contas apresentados pelo Conselho de
Administrag&o do Banco SOL, S.A. relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2018,

No decurso do exercicio, acompanhamos, com a periodicidade e a
extens@o que consideramos adequada, a evolugio da actividade do
banco, a regularidade dos registos contabilisticos e o cumprimento das
normas legais e estatutarias aplicaveis. Obtivemos também do Conselha
de Administragio e dos diversos servicos do Banco as informagtes e os
esclarecimentos solicitados, necessérios & emissao do nosso parecer.

No ambito das nossas fungbes, examindmos o Balango em 31 de
Dezembro de 2019, as Demonstragdes dos Resultados, dos Resultados
e de Outro Rendimento Integral, de Alteragdes no Capital Préprio e dos
Fluxos de Caixa, para o exercicio findo naquela data, bem como os
respectivos anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os critérios
valorimeétricos adoptados.

. Adicionalmente, procedemos & analise do Relatdrio de Gestio do

exercicio de 2019 preparado pelo Conselho de Administragéo.
Em face do que antecede, e tendo em conta o trabalho realizado,
propomos a dignissima Assembieia que:

a. Aprove o Relatdrio de Gestio relativo ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2019,

b. Aprove as Contas relativas a esse exercicio,
{pag. n* 1 de 3)
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SUPERVISORY BOARD'S REPORT AND OPINION FOR THE YEAR 2019
Banco Sol, SA Shareholders

1. Under Law and the Statute, presented the report on the supervisory activity by us developed, and the
opinion on the accounting documents submitted by the Board of Directors of Banco Sol, SA for the year
ended 31 December 2019.

2. During the year, we monitor the evolution of the bank's activity, the regularity of the accounting records
and compliance with the applicable legal and statutory rules with the frequency and length we consider
appropriate. We also obtained the requested information and clarifications from the Board of Directors and
from the Bank's various services, which are necessary to issue our opinion.

3. Within the scope of our duties, we examined the balance sheet at 31 December 2019, the Statements of
Profits, Profits and Other Comprehensive Income, Changes in Equity and Cash Flows, for the year ended on
that date, as well as the respective annexes, including the accounting policies and valuation criteria adopted.

4. Additionally, we analyzed the Management Report for the year 2019 prepared by the Board of Directors.
5. In view of the above, and considering the work done, we propose the dignified Assembly to:

a) Approve the Management Report for the year ended 31 December 2019;

b) Approve the Accounts related to that exercise;

Relatorio e Contas | 2019
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C.
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Recomende ac Conselho de Administraccdo o reforgo da
capacidade de cobranga dos créditos em mora, tendendoa manter
o equilibrio financeiro do Banco;

Oriente o Conselho de Administracgdo no senfido do reforgo das
areas de Auditoria Internatendo em vista mais rigor noseguimento
das Operagbes de maior risco, antecipando-se a Auditoria Extema
na prevencao de Imparidades.

e. Que oriente o Conselho de Administrago a manter as discugdes

com o Audilor Exlemo, sobreludo na convergéncia sobre as
Imparidades apuradas mas ainda ndo reconciliadas, para a
eliminagio progressiva das reservas declaradas no relatorio do
exercicio em analise.

Que adopte priticas de distribuicio de resultados que nao
comprometam o objectivo de Capitalizagio do Banco.

Que aprove o Plano de Capitalizagdo do Banco e diligencieasua
aprovagao pelo Banco Nacional de Angola.

e
Wu\
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SUPERVISORY BOARD'S REPORT AND OPINION FOR THE YEAR 2019
Banco Sol, SA Shareholders

¢) Recommend to the Board of Directors the reinforcement of the capacity to collect
overdue loans, tending to maintain the Bank's financial balance;

d) Direct the Board of Directors to strengthen the Internal Audit areas with a view to more
rigor in the follow-up of the operations with the highest risk, anticipating the External Audit
in the prevention of Impairments;

e) To guide the Board of Directors to maintain discussions with the External Auditor,
especially in the convergence on the Impairments determined, but not yet reconciled, for the
progressive elimination of the reservations declared in the report of the year under analysis;

f) Adopt Profits distribution practices that do not compromise the Bank's Capitalization objective;

g) Approve the Bank's Capitalization Plan and seek approval by the National Bank of Angola.
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Banco Sol, SA Shareholders

Luanda, acs 16 de Junho de 2020,
Luanda, on 16 June 2020.

THE AUDIT COMMITTEE
O CONSELHO FISCAL
Eduardo Jorge da Silva Santana

Eduardo Jorge da Santana (2nd Vowel)

(2°Vog

Noé José Baltazar
Noé José Baltazar (1st Vowel)

(1o v
H/L;M@I}ra N
N i
Fiel Domingos C;nstantinu
(Prisidente)

-

“‘_,.rl'

Fiel Domingos Constantino
(President)

(pag. n® 3 de 3)

SEDE:
Rua Lourengo Mendes da Conceigdo, n? 7, Luanda — Angola
TIf. 222 641 407 Fax: 222 431 959/222 431 890 www bancosol.ac
Contribuinte n? 5410000579 D.R. n? 42 Série Il

289 Relatdrio e Contas | 2019



BANCO SOL

O banco de todos nos

www.bancosol.ao



